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Miedzynarodowy
system walutowy przed
Il wojng swiatowqg

System waluty ztote| ( 1870 — 1914)
zaktadat petng wymienialnosc weksli na
ztoto w dowolnym banku, stabilizowat
gospodarke zarowno krajowq jok i
miedzy narodowq. Nie powodowat
duzych zmian czy ryzyka wynikajgcego z
niepewnosci kursu wymiany walutowej




Systeme waluty sztabowo-ztote] wprowadzony
po zakonczeniu | wojny Swiatowej, gtdwnie za
sprawqg Wielkiej Brytanii. System ten ograniczyt
wymienialno$¢ banknotow na ztoto do transakgji
miedzynarodewych i duzych kwot pienieznych.

Wybuch wielkiego kryzysu w 1929 oraz zapasc na
rynku handlu miedzynarodowego w 1930
ostatecznie przekreslit mozliwos¢ wprowadzenia
jednolitego systemu walutowego. Az do
zakonczenia Il wojny Swiatowej nie istniat, zaden
system normujgcy dziatania na rynkach wymiany
walut i handlu miedzynarodowego.




System walutowy z Bretton Woods

W lipcu 1944 roku podczas konferencji w Bretton Woods przedstawiciele 44 krajow
alianckich postanowili odtworzyC miedzynarodowy system kursow statych

Zalezato im na przywroceniu warunkow, ktére sprzyjatyby rozwojowi handlu, ktory
lezy u podstaw wzrostu gospodarczego. W Bretton Woods zostato wypracowane
porozumienie, ktorego rezultatem byto utworzenie gtownych instytucii

ekonomicznych. Miato to mie¢ na celu uporzgdkowanie swiatowego systemu

walutowego.

Nieodtgczng czesciqg systemu statych kursow walutowych z Bretton Woods byto
utworzenie MFW, czyli Miedzynarodowego Funduszu Walutowego.

Kolejng fundamentalng czesciqg tego systemu stato sie powotanie instytucji Banku
Swiatowego (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju). Bank Swiatowy
powstat, by zapewnia¢ pomoc techniczng oraz finansowq krajom rozwijajgcym sie.




» System z Bretton Woods zastgpit system waluty ztotej. Zostaty ustalone
parytety kazdej waluty w stosunku do ztota. Gtowng walutqg, ktéra petnita
funkcje posredniczg miedzy pozostatymi walutami a ztotem stat sie dolar.

» Sytuacja pieniezna wielu panstw stata sie zalezna od stanu bilansu
ptatniczego Standw Zjednoczonych. W 1971 roku rzgdy przestaty by¢c w
stanie dtuzej utrzymywac state kursy walutowe.

» Wymienialnos¢ dolarow na ztoto zostata zawieszona przez prezydenta USA
— Richarda Nixona, ktéry zamknagt ,,ztote okno” na dobre. Byto to
podstawowe zatozenie systemu z Bretton Woods, ktdrego zawieszenie
doprowadzito do upadku systemu.



Dolaryzacja

Jednym ze skutkdw upadku systemu z Bretton
Woods byto doprowadzenie do sytuacii, w ktorej
kraje rozwijajgce sieamogty wybrac system
kursowy. Jednak ostathia dekada XXw., w ktorej
wystgpito wiele kryzysowifinansowych sprawita, ze
wiele panstw zaczeto szukac alternatyw.

Dolaryzacja wystepuje, kiedy rezydenci krqj
uzywdajg danej waluty, np. dolara
amerykanskiego razem z walutg krajowq lub
zamiast niej.

e wzgledu na prawne mozliwosci uzywania
waluty innej niz krajowa mozna wyrdznic 3 rodzaje
dolaryzacii: oficjalng, potoficjalng oraz
nieoficjalng.




Jako gtowne przyczyny delaryzacji mozna- wyrozniCaduzghinflacie
oraz duze roznicefw inflacji krajowej,oraz zagraniczne|, ‘konie cznosc
zwiekszanicr rezerw walutowych-oraz zmiennosé Kursu walutéwego.

W 2071 1 8-panstw dokonato dolaryzadji- oficjalnegj, - np: Panama,
Ekwador czy  Salwadof. 35 '« panstw dokonator doldrivzac)i
nieoficjaine]




Miedzynarodowy Fundusz Walutowy

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy zostat powotany w
lipcu 1944 na konferenciji w Bretton Woods jako
miedzynarodowa organizacja dziatajgco w ramach
Organizacji Naroddw Zjednoczonych. Jego gtownym
celem byto utrzymywanie stabilnych kursdow wymiany
poszczegolnych walut w nowo ustalonym systemie
dewizowo-ztotym.




Aktualnie fundusz zajmuje sie stabilizacjg globalne;j
gospodarki, pomaga zadtuzonym panstwom, tworzy
plaRysRORIOCY Oraz rozwoju. Zrédtem jego
finansowania sg Wktady panstw cztonkowskich

ustalane proporcjonalnie do wielkosci PKB. Polska
nalezata do funduszu odichwili jego zatozenia do
1950r. gdy nasz kraj na witasny wniosek postanowit
go opuscic. Ponownie polska przystgpita do
organizacji w 198ér. gdy pozytywnie rozpatrzono
WnIOSEk © ponowne przyjecie.




Wspotczesne rezimy kursowe

Rezim kursowy to zbidr zasad oraz narzedszi, ktdre okreslajg prawdopodobne
zmiany kursu walutowego oraz zakres i mozliwosci wptywu banku centfralnego
na poziom kursdw walutowych.

We wspotczesnej gospodarce funkcjonujg 3 rodzaje podstawowych systemow
walutowych. Systemy walutowe z kursem statym, systemy walutowe z kursem
posrednim oraz systemy walutowe z kursem ptynnym.

Czynniki, ktore wptywajg na wybor rezimu kursowego, to przede wszystkim
wielko$¢ gospodarki, jej otwartosc, rozwodj gospodarczy kraju, krajowe oraz
zagraniczne szoki ekonomiczne, czy koncentracja handlu.




Liczba krajow stosujgca dany rezim

kursowy
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Liczba krajow stosujgcych systemy posrednie oraz
systemy ptynne do roku 2009 byta bardzo zblizona.
Sytuacja ta zmienita sie po wybuchu globalnego
kryzysu finansowego. Odsetek krajow stosujgcych
systemu sztywne prawie nie ulegt zmianie,
natomiast odsetek krajow stosujgcych systemy
ptynne zmalat na skutek wzrostu odsetku krajow
stosujgcych systemy posrednie.

Mozna wnioskowac, ze w obliczu kryzysu
finansowego to rezimy posrednie uzyskujq wieksze
zainteresowanie ze wzgledu na mozliwosc
prowadzenia aktywnej polityki finansowe.




Integracja walutowa
Europy

Juz pedezZasitworzenia Europejskiej Wspolnoty Wegla
| Stali pojawit sie pemyst stworzenia wspolnej
europejskiej waluty. Spodziewano sie, iz na pewnym
etapie rozwoju wspolnoty waluty narodowe moge
stac sie duzym problemem. Faktyczny proces
wprowadzenia euro rozpoczgt sie wi1992r. gdy
podpisano frakiat w Maasiricht, na mocy ktdérego
powstata Europejska Wspolnota Gospodarcza oraz
opracowano plan wprowadzenia euro. Proces ten
trwat az do | stycznia 2002 gdy euro zastgpito waluty
narodowe w fransakcjach gotowkowych.
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Jan Czekaj, Rynki, instrumenty i instytucje finansowe, Warszawa 2017, 5.35




Na rynku walutowym mozemy wyréznic kilka

rodzajow transakgcji:

* Biezqce
Jest to najbardzie] znany rodzaj transakciji.
Dostawa nastepuje w ciggu 48 godzin. Kursy,
po ktérych fransakcje sg zawierane sg
publikowane codziennie przez gazety.

e Terminowe

W tym rodzaj@ffransakejinwealuty sq kupowane
w.ekreSlonym momencie W przysztosci, ale po
cenach uzgodnionych dzis.

* Arbitraz procentowy
Sq to fransakcje dokonywane z zamiarem
osiggniecia zysku w zwigzku z réznicami w
stopie procentowej miedzy danymi krajami.

* Transakcje spekulacyjne

Ten rodzaj fransakcji wigze sie z ryzykiem,
poniewaz polega na fransakcji w celu
uzyskania zysku w zwigzku ze zmiang kursu.
Waluty sg kupowane z myslg o uzyskaniu
dodatkowego dochodu zwigzanego z ich
sprzedazq w przysztosci.




Dziekujemy za uwage




