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Uwarunkowania instytucjonalne

1. Uwarunkowania instytucjonalne

1.1. Wstep

Narodowy Bank Polski (NBP) jest instytucja odpowiedzialna za opracowywanie i publikacje bi-
lansu platniczego w Polsce. W NBP opracowywane sa rowniez inne statystyki zwigzane z bilansem
ptatniczym (miedzynarodowa pozycja inwestycyjna, zadtuzenie zagraniczne, zagraniczne inwe-

stycje bezposrednie, aktywa rezerwowe).

1.2. Uwarunkowania prawne

Zgodnie z Ustawgq z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 13 lipca 2017 r.,
poz. 1373) NBP jest zobligowany do opracowywania statystyki bilansu ptatniczego oraz miedzy-
narodowej pozycji inwestycyjnej, a takze do przedstawiania Sejmowi i Radzie Ministréw informa-

qji o tych statystykach.

Obowiazki sprawozdawcze podmiotdw krajowych zostaty okreslone w ustawie o NBP, ustawie
Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 r. nr 141, poz. 1178 z pdzniejszymi zmianami) oraz w przepisach

wykonawczych takich jak:

od 18 sierpnia 2017 r. rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 9 sierpnia 2017 r. w

sprawie przekazywania Narodowemu Bankowi Polskiemu danych niezbednych do sporza-

dzania bilansu ptatniczego oraz miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej (Dz. U. z dnia 18

sierpnia 2017 r., poz. 1548);

— do18sierpnia 2017 r. rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 23 pazdziernika 2009 r. w sprawie
przekazywania Narodowemu Bankowi Polskiemu danych niezbednych do sporzadzania bi-
lansu ptatniczego oraz miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej (Dz. U. nr 184, poz.1437);

— uchwala Zarzadu NBP nr 78 z dnia 29 pazdziernika 2009 r. w sprawie trybu i szczegdtowych
zasad przekazywania przez banki Narodowemu Bankowi Polskiemu danych niezbednych do
sporzadzania bilansu ptatniczego oraz miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej (Dz. Urz. NBP
nr 18 z dnia 19 listopada 2009 r.);

— uchwala nr 30/2016 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 9 czerwca 2016 roku zmie-
niajgca uchwate w sprawie trybu i szczegdtowych zasad przekazywania przez banki Narodo-
wemu Bankowi Polskiemu danych niezbednych do sporzadzania bilansu platniczego oraz
miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej (Dz. Urz. NBP 2016 poz.6);

— rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 27 pazdziernika 2016 roku w sprawie

sposobu, szczegdtowego zakresu i terminéw przekazywania do Narodowego Banku Polskiego

danych niezbednych do ustalania polityki pienieznej , okresowych ocen sytuacji pienieznej
panstwa oraz analiz ryzyka systemowego (Dz.U. z 2016 r. poz.1786).
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Uwarunkowania instytucjonalne

Niewywiazywanie si¢ z obowigzkow sprawozdawczych na potrzeby bilansu platniczego zagro-

zone jest, zgodnie z Kodeksem karnym skarbowym, kara grzywny.

1.3. Wspolpraca z instytucjami zewnetrznymi

Narodowy Bank Polski wspotpracuje z réznymi instytucjami, zardwno krajowymi (przede wszyst-

kim z Gtléwnym Urzedem Statystycznym), jak i zagranicznymi.

Dane niezbedne do sporzadzania statystyki bilansu platniczego sa dostarczane przez rozne insty-

tucje panistwowe.

Gléwny Urzad Statystyczny (GUS) przekazuje NBP dane dotyczace handlu zagranicznego i mie-
dzynarodowego handlu ustugami, zgodne z metodyka wypracowang wspdlnie przez obie insty-
tucje. Dane dotyczace obrotow towarowych i ustugowych z zagranica sa wykorzystywane przez
GUS do wyliczania rachunku reszty swiata w statystyce rachunkow narodowych (PKB). Dane do-
tyczace podrozy zagranicznych (Polakow i cudzoziemcow) sa zbierane i przekazywane do NBP
przez GUS. Narodowy Bank Polski otrzymuje takze z GUS dane o statystyce migracyjnej, ktore sa
wykorzystywane do szacowania dochodow z pracy Polakow za granica i cudzoziemcoéw w Polsce
oraz informacje z Badania budzetéw gospodarstw domowych. Narodowy Bank Polski pozyskuje
z GUS réwniez dane potrzebne do aktualizacji rejestru podmiotéw dokonujacych operacji ujmo-

wanych w bilansie ptatniczym.

Dane o transakcjach zagranicznych Ministerstwa Finanséw (MF) sg dostarczane do NBP przez
agentow finansowych Rzadu. Ministerstwo Finanséw bezposrednio przekazuje do NBP informa-
gje, ktére sa wykorzystywane do kompilacji rachunku biezacego bilansu platniczego, tj. dane do-
tyczace importu uzywanych samochodéw z obszaru Unii Europejskiej (UE); dane te nie sa reje-
strowane przez GUS.

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych (ZUS) przekazuje NBP dane o liczbie cudzoziemcow, za ktérych
odprowadzane sa sktadki na ubezpieczenie spoteczne i zdrowotne, oraz dane o rentach i emerytu-

rach wyptacanych za granice.

Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej (MPiPS) przekazuje NBP dane na temat liczby ztozonych
oswiadczen o checi powierzenia cudzoziemcom pracy w Polsce oraz na temat liczby wydanych
zezwolenl na prace. Informacje te s3g wykorzystywane do szacowania dochodéw z pracy cudzo-

ziemcoéw w Polsce i przekazywanych zarobkow.

Statystyka bilansu platniczego
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Ponadto NBP wspodtpracuje w zakresie metodyki bilansu ptatniczego z instytucjami miedzynaro-
dowymi, takimi jak: Europejski Bank Centralny (EBC), Eurostat, Miedzynarodowy Fundusz Wa-
lutowy (MFW), Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), Bank Swiatowy (BS)
oraz Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS).

1.4. Uzytkownicy

Bilans platniczy, miedzynarodowa pozycja inwestycyjna, zadtuzenie zagraniczne i oficjalne ak-
tywa rezerwowe sg publikowane na stronie internetowej NBP i w ten sposéb udostepniane uzyt-

kownikom.
Ponadto dane oraz opis bilansu ptatniczego sa przekazywane m.in. do Parlamentu, Rzadu, GUS,
publicznych i prywatnych osrodkéw badawczych, wyzszych uczelni, agengji ratingowych. Mate-

rial analityczny opisujacy bilans platniczy jest rowniez publikowany na stronie internetowej NBP.

Dane bilansu ptatniczego, miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej i zagranicznych inwestycji bez-

posrednich sa regularnie przekazywane do Eurostatu, EBC, MFW, OECD, BS.

Narodowy Bank Polski
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2. System statystyczny

2.1. Typ systemu

System kompilagji bilansu ptatniczego w Polsce jest oparty na sprawozdaniach bezposrednio prze-
kazywanych przez podmioty sprawozdawcze do NBP. Sprawozdania te dotycza zagranicznych
aktywow i pasywow finansowych oraz otrzymanych/zaptaconych od nich dochodow. Ponadto do
zestawiania rachunku biezacego wykorzystywane sa informacje pochodzace z badan statystyki

publicznej oraz z administracyjnych zrédet danych.

W przypadku danych przekazywanych przez podmioty sprawozdawcze (przedsigbiorstwa),
osoby fizyczne oraz jednostki sektora finanséw publicznych bezposrednio do NBP, zastosowano
progi sprawozdawcze, tak aby ich obcigzenie nie byto zbyt duze, a jednoczesnie zachowany zostat

wlasciwy poziom jakosci danych.

Firmy inwestycyjne, banki oraz fundusze inwestycyjne przekazuja dane na potrzeby statystyki bi-

lansu ptatniczego niezaleznie od osiagnietych progéw sprawozdawczych.

Dane o transakcjach sg weryfikowane za pomoca danych o stanach. Ponadto do weryfikacji wyko-
rzystywane sa inne zrddta, takie jak: centralny rejestr bonéw skarbowych, dane o prywatyzacji,

Internet oraz informacje prasowe.

2.2. Podmioty sprawozdawcze

Zgodnie z okreslonymi obowigzkami sprawozdawczymi podmioty krajowe zostaty zobowigzane
do bezposredniego przekazywania NBP informacji z zakresu rachunku finansowego bilansu ptat-
niczego i dochoddéw z tytutu aktywdéw i pasywow finansowych. Przekazywanie danych odbywa

sie droga elektroniczng z wykorzystaniem portalu sprawozdawczego.

Dane o transakcjach zagranicznych Ministerstwa Finansow dostarczaja agenci finansowi rzadu:
Bank Gospodarstwa Krajowego i Narodowy Bank Polski. Znaczna czes$¢ danych z zakresu ra-
chunku biezacego zbieraja i udostepniaja instytucje zewnetrzne (GUS — towary i ustugi, a od 2013 r.

dane o podroézach zagranicznych).

2.3. Progi

Jednostki sektora finanséw publicznych, u ktérych faczna kwota okreslonych aktywow i pasywow

zagranicznych wynosi na koniec roku co najmniej 500 mIn z1, s3 obowigzane przekazywa¢ NBP
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sprawozdania miesigczne. Z kolei jednostki, u ktérych faczna kwota okreslonych aktywoéw i pasy-
wow na koniec roku jest wyzsza niz 26 mln zt i nizsza niz 500 mlIn z1, sa obowigzane przekazywac

NBP sprawozdania kwartalne.

Osoby fizyczne posiadajace niezwiazane z dziatalnoscig gospodarcza okreslone aktywa lub pa-
sywa w lacznej kwocie wynoszacej na koniec roku co najmniej 7 mln zt, sa zobowigzane przekazy-

wac NBP sprawozdania kwartalne.

Pozostali rezydenci (z wylaczeniem jednostek sektora finansow publicznych, oséb fizycznych, firm
inwestycyjnych prowadzacych rachunki papierow wartosciowych i podmiotéw sektora banko-
wego), u ktorych taczna kwota okreslonych aktywow i pasywow wynosi na koniec roku co naj-
mniej 300 mln zl, sa zobowiazani przekazywac NBP sprawozdania miesieczne. Rezydenci, u kto-
rych taczna kwota okreslonych aktywow i pasywdéw na koniec roku jest wyzsza niz 10 mIn zt i

nizsza niz 300 mIn zl, sa zobowiazani przekazywa¢ NBP sprawozdania kwartalne.

Wszystkie podmioty ujete jako monetarne instytucje finansowe, z wylaczenie banku centralnego
(5121) i funduszy rynku pienieznego (S123), posiadajace naleznosci i / lub zobowiazania zagra-
niczne, sa zobowiazane przekazywac¢ NBP sprawozdania miesieczne (brak progu sprawozdaw-

czego).

Rezydenci, ktérzy dokonali emisji dtuznych papieréw wartosciowych lub niebedacych papierami
warto$ciowymi instrumentow rynku pienieznego, dla ktorych fgczna wartos¢ nominalna zadtu-
zenia wobec nierezydentow i rezydentéw z tytutu danej emisji przekracza 3 min zl, sa obowia-

zani przekaza¢ NBP sprawozdanie w terminie do 10 dni od dnia objecia jej przez nierezydentow.

Przekroczenie na koniec kwartalu, przez jednostki sektora finanséw publicznych oraz przez po-
zostatych rezydentow skladajacych w ciggu roku sprawozdania kwartalne, kwot okreslonych dla
sprawozdawcow miesiecznych, skutkuje powstaniem miesiecznego obowiazku sprawozdaw-

czego od nastepnego miesigca po danym kwartale.

2.4. Dostepnos¢ danych

Miesieczne dane o bilansie platniczym publikowane sg po uptywie 44 dni roboczych od zakoncze-
niu danego miesigca. Dane kwartalne sa dostepne po 3 miesigcach od zakonczenia danego kwar-

tatu. Szczegdtowy kalendarz udostepniania danych jest dostepny na stronie internetowej NBP.
Podziat sektorowy oraz podzial na instrumenty w miesiecznym bilansie platniczym jest mniej

szczegotowy. Bardziej szczegdtowe informacje dotyczace poszczegdlnych komponentéow bilansu
ptatniczego dostepne sa w kwartalnym bilansie ptatniczym.

Narodowy Bank Polski
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Bilans ptatniczy w ukladzie geograficznym jest dostepny od 2004 r.

Dane bilansu platniczego, miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej, zadtuzenia zagranicznego oraz

zagranicznych inwestycji bezposrednich sg prezentowane w trzech walutach: PLN, EUR i USD.

2.5. Kontrola danych

Na poziomie pojedynczych wierszy formularza dane kontrolowane sg automatycznie podczas

przekazywania ich drogg elektroniczng, w momencie wezytywania do bazy danych.

Dane sa rowniez weryfikowane na poziomie zagregowanym, przez analize szeregéw czasowych

dla poszczegdlnych komponentow.
Dane o przeptywach sa uzgadniane z danymi o stanach.

Ponadto otrzymywane dane sa konfrontowane z informacjami z innych Zrddet, takich jak staty-
styka pieniezna i bankowa, baza danych centralnego rejestru bonéw skarbowych, Internet, infor-

magje prasowe, dane o prywatyzacji.

3. Polityka rewizji

Miesigczny bilans platniczy:

e pierwsza rewizja dokonywana jest przy publikacji nastepnego miesiaca,
e kolejne rewizje sa dokonywane przy publikagji lub rewidowaniu odpowiednich danych
kwartalnych.

Kwartalny bilans ptatniczy:

e pierwsza rewizja dokonywana jest przy publikacji nastepnego kwartatu,
e kolejne rewizje sa dokonywane na koniec marca i koniec wrzesnia, a potem przy rewido-

waniu danych miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej za odpowiedni rok.

4. Publikacje

Bilans ptatniczy, miedzynarodowa pozycja inwestycyjna, zadluzenie zagraniczne, oficjalne ak-
tywa rezerwowe sa publikowane na stronie internetowej NBP i w ten sposob udostepniane uzyt-
kownikom. Na stronie internetowej NBP znajduje si¢ réwniez kalendarz udostepniania tych da-

nych.
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Bardziej szczegotowe dane dotyczace bilansu platniczego, miedzynarodowej pozycji inwestycyj-
nej, zadluzenia zagranicznego, aktywoéw rezerwowych, inwestycji bezposrednich i miedzynaro-
dowego handlu ustugami oraz ich analiza sa dostepne w publikacjach wydawanych przez NBP.

Sa to:

e Bilans platniczy Rzeczypospolitej Polskiej — kwartalnie,
o Polskie i zagraniczne inwestycje bezposrednie — rocznie,
e Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna Polski — rocznie,

e Miedzynarodowy handel ustugami — rocznie.

Ponadto dane bilansu ptatniczego stanowia czes¢ innych publikacji NBP, takich jak:

e Biuletyn Informacyjny — miesiecznie,

e  Raport Roczny — rocznie.

5. Bilans platniczy?

Definicja

Bilans platniczy jest statystycznym zestawieniem obrotéw z zagranica, ktory w odniesieniu do
okreslonego czasu w usystematyzowany sposob prezentuje transakcje gospodarcze zrealizowane
przez Polske z reszta $wiata (tzn. miedzy rezydentami a nierezydentami). Bilans ptatniczy prezen-
towany jest z wyodrebnieniem nastepujacych pozygji: rachunek biezacy, rachunek kapitatowy i

finansowy oraz saldo btedéw i opuszczen.

5.1. Rachunek biezacy

Definicja
Rachunek biezacy obejmuje transakcje w zakresie towarow, ustug, dochodéw pierwotnych oraz

dochodow wtoérnych.

! Standardy miedzynarodowe zestawiania bilansu platniczego zostaty okreslone w nastepujacych publikacjach: Balance of Pay-
ments and International Investment Position Manual, Sixth edition, 2009, International Monetary Fund, OECD Benchmark Defini-
tion of Foreign Direct Investment, 2008, OECD, External Debt Statistics, 2014, International Monetary Fund, International Reserves

1_1{1:(111 Foreign Currency Liquidity, 2014, International Monetary Fund, System of National Accounts, 2008, Inter-Secrgtarial Warkingski

—Group on National Accounts, European System of Accounts ESA 2010, Eurostat, 2013.
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5.1.1. Towary

Definicja
Obroty towarowe bilansu ptatniczego obejmuja wartos¢ wymiany towarowej z zagranica, na ktéra

sktadaja sie transakcje miedzy rezydentami a nierezydentami. W szczegolnosci sa to:

e transakcje, w wyniku ktdrych nastapita zmiana wtasnosci towaréw. Naleza do nich gtéw-
nie transakcje zakupu oraz sprzedazy towardéw, jednak zmiana witasnosci towaréw moze
nastapic¢ rowniez w wyniku ich nieodptatnego przekazania (darowizna, pomoc w naturze),
jak rowniez aporty rzeczowe wnoszone przez inwestoréow zagranicznych lub jako leasing
finansowy towardw (srodkéw transportu oraz maszyn i urzadzen).

e merchanting, czyli transakcje dotyczace posrednictwa w miedzynarodowym handlu towa-
rami, ktore nie przekraczaja granic Polski. Transakcje te polegaja na zakupie towarow
przez rezydenta od nierezydenta, a nastepnie ich odsprzedazy innemu nierezydentowi.
Posrednictwo w handlu miedzynarodowym rejestrowane jest zawsze po stronie eksportu
(zakup towaru traktowany jest jako ujemny eksport, a sprzedaz jako dodatni eksport).

e transakcje zakupu lub sprzedazy zlota niemonetarnego.

Do obrotéw towarowych nie zalicza sie transakgji zakupu oraz sprzedazy ztota monetarnego do-
konywanych miedzy bankami centralnymi, a takze transakcji dotyczacych obrotu uszlachetniaja-
cego i napraw. W ramach transakgji uszlachetniania lub napraw towary zostajq wylacznie czasowo
powierzone w celu ich przeksztalcenia badz przywrécenia stanu pierwotnego. W $wietle metodyki
bilansu ptatniczego nie zachodzi transakcja wymiany towarow miedzy rezydentem a nierezyden-

tem, a zatem transakcja ta nie jest klasyfikowana w obrotach towarowych.

Sposéb zbierania danych

Podstawowym zrddlem informacji stuzacych do zestawiania obrotow towarowych w polskim
bilansie ptatniczym sa dane handlu zagranicznego (na bazie zgloszenn INTRASTAT i dokumen-
tow celnych SAD), ktore publikuje Gtowny Urzad Statystyczny. Statystyki dotyczace danych na
temat energii elektrycznej pochodza z Agengji Rynku Energii (ARE), ktéra dziata w ramach Mini-
sterstwa Rozwoju. Statystyki dotyczace gazu ziemnego pochodza réwniez z ARE, ktoéry zarzadza
danymi o gazie ziemnym. Transakcje zwigzane z zagranicznym handlem samolotami i statkami
pochodza z cywilnego rejestru statkdw powietrznych i krajowego rejestru statkow (jako alterna-

tywne zrodia danych), a ruch rejestruje si¢ na podstawie zmiany wtasnosci ekonomicznej.

Obowiazujace miedzynarodowe wymagania (standardy) metodyki w zakresie zestawiania obro-
tow towarowych z zagranica na potrzeby bilansu ptatniczego oraz rachunkéw narodowych sa nie-
mal jednakowe. Z tego wzgledu NBP i GUS uzgodnily zasady zastgpienia danych dotyczacych
obrotéw handlu zagranicznego GUS danymi z bilansu platniczego. Aby uzyska¢ odpowiednie
dane, dokonywane sg nastepujace korekty:

Statystyka bilansu platniczego
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e zmniejszenie wartosci handlu zagranicznego po stronie importu o wielkos¢ kosztdw trans-
portu, zawartych w fakturach wystawionych na bazie CIF,

e zmniejszenie wartosci handlu zagranicznego o warto$¢ transakcji dotyczacych uszlachet-
niania lub napraw,

e reklasyfikacja merchantingu,

e doszacowanie obrotéw towarowych.

Zmniejszenie wartosci handlu zagranicznego o wartos¢ transakcji dotyczacych uszlachetniania lub
napraw polega na usunieciu z obrotdw towarowych catej wartosci towaréw bedacych przedmio-
tem wymiany z zagranica, a podlegajacych procesowi uszlachetniania lub napraw. Towary te sa

identyfikowane na podstawie rodzaju transakgj.

Przychody z merchantingu podlegaja bezposredniej reklasyfikacji jako eksport towarow, a roz-

chody reklasyfikuje sie jako eksport towaréw z ujemnym znakiem.

Doszacowanie warto$ci obrotéw towarowych z zagranica, dokonywane na potrzeby bilansu plat-
niczego oraz rachunkéw narodowych, dotyczy obrotow, ktdre nie zostaty zarejestrowane w dekla-

racjach INTRASTAT oraz w dokumentach celnych SAD. Sa to cztery grupy towarow:

— towary przewozone przez podroznych (w ruchu turystycznym), zakupione z zamiarem
ich odsprzedazy;

— pozostale towary, przewozone przez granice bez wypetnionych deklaracji INTRASTAT
lub dokumentoéw celnych SAD; po stronie eksportu sg to gtownie towary wywozone za
granice w wigkszych ilo$ciach, bez dokumentéw INTRASTAT i SAD, takie jak: warzywa,
owoce, meble, obuwie, odziez;

— dane dotyczace handlu zagranicznego, powigekszane o warto$¢ importu uzywanych samo-
chodéw z Unii Europejskiej; z powodu niskich progéow sprawozdawczych dotyczacych
zglaszanego importu samochodow informagji tych nie ujmuje si¢ w systemie INTRASTAT.
Dane te sq pozyskiwane z Ministerstwa Finansow, ktdre zbiera je w celach podatkowych;

— zgodnie z rekomendacjami Eurostatu w statystyce bilansu ptatniczego ujmowane sa trans-
akcje gospodarki nielegalnej. Transakcje te dotycza nielegalnego obrotu narkotykami, pa-

pierosami. Dane te sa pozyskiwane z GUS.

5.1.2. Uslugi

Definicja

Uslugi transportowe obejmuja ustugi zwiazane z transportem towardw, przewozu pasazerow
oraz pozostate zwigzane z nimi ustugi, m.in.: zaladunek i roztadunek konteneréw, skladowanie i
magazynowanie, przepakowywanie, holowanie i kontrole ruchu, naprawy konserwacyjne i czysz-
czenie sprzetu oraz operacje ratownicze, a takze ustugi pocztowe i kurierskie (zgodnie z nowymi

standardami przeklasyfikowane z kategorii ,, pozostate ustugi”).
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Obroty ustugowe dotyczace podrézy zagranicznych sg zwigzane z wydatkami cudzoziemcow w
Polsce oraz Polakéw za granica ponoszonych z tytutu podrézy. Obejmuja one wydatki zwigzane
z zakwaterowaniem, wyzywieniem oraz korzystaniem z ustug, jak réwniez towary nabywane
przez podréznych na potrzeby wtasne (towary nabywane z zamiarem odsprzedazy sa klasyfiko-
wane jako towary). W zaleznosci od celu podrézy ww. wydatki podréznych klasyfikowane sa jako
podrdze stuzbowe (w tym pracownikéw sezonowych i przygranicznych oraz pozostate podréze

stuzbowe) lub podréze prywatne (zdrowotne, edukacyjne).

Uslugi uszlachetniania obejmuja m.in. przetwarzanie, montaz i etykietowanie. Czynnosci te po-

woduja zasadnicze fizyczne zmiany powierzonych (lecz nie zakupionych) materialéw/towarow.

Uslugi napraw i konserwacji dobr ruchomych obejmuja zaréwno niewielkie naprawy i konser-
wacje towarow, ktore zapewniaja biezaca ich eksploatacje, jak rowniez remonty kapitalne, zwiek-

szajace sprawnosc i wydajnos¢ lub wydtuzajace czas eksploatacji towaru.

Poza ustugami transportowymi, podrézami zagranicznymi, uszlachetnianiem oraz naprawami na-
lezy wyodrebnic¢ grupe pozostatych ustug. Obroty biezace z tego tytutu obejmujq wiele transakcji

zwigzanych z ustugami:

e budowlanymi,

e ubezpieczeniowymi,

e finansowymi,

e telekomunikacyjnymi, informacyjnymi i informatycznymi,

e dotyczacymi uzytkowania wiasnosci intelektualnej,

e pozostalymi ustugami biznesowymi (takimi jak: prowizje zwigzane z tym handlem, ustugi
badawczo-rozwojowe, leasing operacyjny oraz inne ustugi swiadczone na rzecz przedsie-
biorstw),

e zwiazanymi z transakcjami dotyczacymi dziatalno$ci kulturalnej i rekreacyjnej,

e swiadczonymi przez administracje publiczna.

Po stronie przychodéw ujmowana jest wartos¢ ustug swiadczonych przez rezydentéw na rzecz
nierezydentéw, po stronie rozchodéw odwrotnie — wartos¢ ustug swiadczonych przez nierezyden-
tow na rzecz rezydentéw. Zgodnie ze standardami miedzynarodowymi niektére rodzaje ustug
prezentowane sa w bilansie ptatniczym w sposéb szczegdlny. Ustugi budowlane dzieli si¢ na
$wiadczone za granica (po stronie rozchoddw ujmuje si¢ koszty tych ustug poniesione przez rezy-
dentéw) oraz na swiadczone w kraju (po stronie przychodéw uwzglednione sa koszty tych ustug
poniesione przez nierezydentow. Wartos¢ ustug ubezpieczeniowych okresla si¢ na podstawie in-
formacji o wielkosci skladek zarobionych i odszkodowan naleznych do wyptacenia. Dodatkowo
do wartosci ustug ubezpieczeniowych dodawany jest dochod pochodzacy z rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych. Metodyka liczenia ubezpieczenn wptywa rowniez na komponenty dochoddéw
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pierwotnych dochodow wtdrnych, rachunku finansowego oraz ujetym w miedzynarodowej pozy-

¢ji inwestycyjnej stanem rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Sposéb zbierania danych

Dane o miedzynarodowym handlu ustugami pochodza z badania miedzynarodowego handlu
ustugami (ITSS) prowadzonego wspolnie przez Narodowy Bank Polski i Gtéwny Urzad Staty-
styczny (GUS).

Badanie opiera si¢ na informacjach przekazanych przez polskich rezydentéw. Ankieta ITS prze-
prowadzana jest w dwoch edycjach. Pierwsza z nich jest kwartalna i obejmuje tylko firmy o war-
tosci handlu miedzynarodowego w ustugach powyzej progu 800 000 PLN w przypadku eksportu
i1 000 000 w przypadku importu. Drugi to coroczne badanie i zawiera informacje o pozostatych
polskich rezydentach, ktérzy zgtaszajq wszelkie transakcje miedzynarodowe w zakresie ustug

(wszystkie firmy ponizej progu).

W badaniu ITSS dokonujemy korekty wartosci transakgji ponizej progu oraz braku odpowiedzi
ankietowych. Wszystkie rodzaje ustug zebranych w ramach badania miedzynarodowego handlu

ustugami sg gromadzone w oparciu o te same wytyczne:

—  Wartos¢ dostarczonych i nabytych ustug dla respondentow, ktorzy nie wypetnili kwestiona-
riuszy statystycznych, jest zwigkszona (osobno dla kazdej strony transakgji); estymacje oparte
na historycznych transakcjach zgtaszanych przez przedsigbiorstwo,

- W przypadku podmiotdw, ktore sa zobowigzane do wypetnienia ankiety rocznej, dane sa
rowniez gromadzone podczas zestawow kompilacji kwartalnych danych ITS; szacunki na

podstawie danych przekazanych przez respondentéw kwartalnych.

Badanie to jest gtéwnym Zrédltem danych nie tylko dla transportu, ustug biznesowych, budow-
nictwa itp., ale takze dla ustug produkcyjnych na fizycznych wktadach bedacych wtasnoscia in-
nych, konserwacji i naprawach. W ankiecie ITS respondenci proszeni sg o zgtaszanie nabytych /
dostarczonych ustug produkcyjnych na rzecz fizycznych wktadéw posiadanych przez innych.
Respondenci zglaszaja, od kogo uzyskuja dostep do ustug lub do kogo swiadcza ustugi. Zgto-

szone podzialy geograficzne sa zgodne ze zmiang wtasciciela.

Ponadto ustugi transportu towarowego powiekszane sa o wartos¢ ustug wynikajaca z reklasyfika-
qji okreslonej czesci warto$ci towarow. Dotyczy to koniecznosci uwzgledniania w bilansie platni-
czym wartosci towaréw na bazie fob. W obrotach statystyki handlu zagranicznego jedynie wartosc¢
eksportu podawana jest na bazie fob, natomiast wartos¢ importu towaréw podawana jest na bazie
cif. Wymaga to pomniejszenia wartosci towardw i przeniesienia zawartych w cenie kosztéw trans-
portu i ustug ubezpieczenia do odpowiednich kategorii ustug. Niektore wartosci sq szacowane.

Szacunki dotycza wskaznikow:

14 Narodowy Bank Polski



Bilans ptatniczy

e przejscia z bazy cif na baze fob w zakresie statystyki importu towaréw udzialu w wartosci
eksportu towardw kosztow transportu towarow dokonywanego przez polskich przewoz-
nikow,

e udzialu poszczegdlnych rodzajow kosztow (wg srodka transportu) w wyzej wymienio-

nych warto$ciach szacowanych.

Wartos¢ eksportu ustug transportu towarowego powiekszana jest rowniez o koszty ustug trans-

portu swiadczonych przez polskich przewoznikow, zawarte w fakturach platnosci towarowych.

Ponad to rozchody z ustug lotniczego transportu pasazerskiego sa uzupelniane o informacje doty-
czace zakupu przez Polakow biletéw lotniczych. Wydatki te poniesione zostaly przed rozpocze-
ciem podrdzy zagranicznej. Dane na ten temat dostarczone sg przez GUS (to same Zrodio danych

jak wykorzystywane w podrdzach zagranicznych).

Zrédtem danych do zestawienia podrézy zagranicznych w bilansie ptatniczym sa dane z badania
prowadzonego przez GUS na wylosowanej probie gospodarstw domowych i wsrdd nierezyden-
tow odwiedzajacych Polske. Wyjatek stanowig dane dotyczace wydatkéw pracownikow sezono-
wych i przygranicznych, ktére bazuja na metodzie szacunku wynagrodzen pracownikow — szcze-

goétowo opisanej w czesci dotyczacej dochoddw pierwotnych.

W kalkulagji ustug ubezpieczeniowych poza informacjami z badania miedzynarodowego handlu
ustugami prowadzonego przez GUS wykorzystywane sa rowniez dane pochodzace z Komisji

Nadzoru Finansowego.

Zgodnie z rekomendacjami Eurostatu w statystyce bilansu ptatniczego ujmowane sa transakcje
gospodarki nielegalnej. W obrotach ustugowych ujeto transakcje zwigzane z prostytucja. Dane te

sa pozyskiwane z GUS.

NBP do wyliczenia wartosci ustug finansowych mierzonych posrednio (FISIM) wykorzystuje dane

zebrane bezposrednio od krajowych podmiotéw sprawozdawczych.

Do obliczenia eksportu FISIM wykorzystywane sg informacje dotyczace srednich stanow udzielo-
nych kredytow i przyjetych depozytéw wraz z naliczonymi odsetkami przez instytucje finansowe,
bedace rezydentami, dla ktérych druga strona jest jednostka niebedaca instytucja finansowa i be-
daca nierezydentem. Eksport FISIM obliczany jest kwartalnie, oddzielnie dla PLN i dla pozosta-
tych walut.

Do obliczenia importu FISIM wykorzystywane sg informacje dotyczace $rednich stanéw udzielo-

nych kredytow i przyjetych depozytéw wraz z naliczonymi odsetkami przez instytucje finansowe,
bedace nierezydentami, dla ktérych druga strona jest jednostka niebedaca instytucja finansowq i
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bedaca rezydentem. Import FISIM obliczany jest kwartalnie, oddzielnie dla PLN i dla pozostatych

walut.

Wielkos¢ FISIM-u ,wytwarzana przez instytucje posrednictwa finansowego, wyceniana jest na
podstawie roznicy pomiedzy faktycznymi odsetkami do zaptacenia lub do otrzymania, a tzw.
,,stopa odniesienia”.

Do ustalenia importu i eksportu ustug FISIM stosowana jest ,,zewngtrzna stopa odniesienia”. Jest
ona obliczana jako stosunek sumy odsetek naliczonych od kredytoéw, pozyczek i depozytéw po-
miedzy instytucjami posrednictwa finansowego bedacymi rezydentami a instytucjami posrednic-
twa finansowego bedacymi nierezydentami do sumy standw kredytow, pozyczek i depozytow
pomiedzy instytucjami posrednictwa finansowego bedacymi rezydentami a instytucjami posred-

nictwa finansowego bedacymi nierezydentami.

Zewnetrzna stopa odniesienia jest obliczana kwartalnie, oddzielnie dla PLN i dla pozostatych wa-
lut.

Eksport i import FISIM jest wyliczany oddzielnie dla kazdego kraju.

Specjalne reguty kalkulacji

W opisanej wyzej procedurze powigkszania wartosci ustug transportowych o korekty obrotow to-
warowych, wynikajace z przejscia z bazy cif na fob, cato$¢ skorygowanych kwot zaliczana jest do

ustug transportowych, bez wyodrebniania ustug ubezpieczeniowych.
5.1.3. Dochody pierwotne

Definicje i sposob zbierania danych

Wynagrodzenia pracownikow

Wynagrodzenia pracownikéw obejmuja dochody uzyskane z tytutu pracy nierezydentéw zatrud-

nionych w Polsce oraz Polakéw zatrudnionych za granica, przez okres ponizej jednego roku.

Metoda szacowania przychoddéw z tytutu wynagrodzen pracownikéw opiera sie gtéwnie na usta-
leniu liczby Polakéw pracujacych za granica przez okres ponizej roku/cudzoziemcdw pracujacych
w Polsce przez okres ponizej roku; czasu, przez jaki te osoby pracuja poza granicami kraju; po-
ziomu zarobkéw. Podstawowymi zrédtami danych do oszacowania liczby Polakoéw pracujacych
za granica sa dane GUS o wielkos$ci emigracji oraz dane BAEL, a takze dane administracyjne z
panstw, w ktérych Polacy podejmuja prace. Liczba cudzoziemcoéw pracujacych w Polsce jest sza-

cowana na podstawie danych pochodzacych z MPiPS na temat liczby ztozonych oswiadczen o
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checi powierzenia wykonywania pracy cudzoziemcowi i liczby wydanych zezwolen na prace oraz

danych z ZUS o cudzoziemcach, w ktérych imieniu odprowadzane sa sktadki z tytulu pracy.

Dodatkowe informacje wykorzystywane do szacunku wynagrodzen pracownikéw pochodza z in-
formacji pozyskiwanych z badan sondazowych prowadzonych przez NBP od 2007 r. wérdéd Pola-
kéw w wybranych krajach europejskich oraz od 2012 r. wérdd cudzoziemcédw pracujacych w Pol-
sce. Zarowno w przypadku przychodow, jak i rozchodow te same zrddta danych wykorzystywane
sa do szacowania przekazdw zarobkow, w bilansie ptatniczym ujmowanych w dochodach wtdr-

nych pozostatych sektorow.

Dane z tytulu wynagrodzen pracownikéw zatrudnionych w ambasadach oraz w organizacjach
miedzynarodowych (Frontex, NATO) zostaty rowniez ujete w przychodach i rozchodach bilansu
platniczego Polski.

Dochody z inwestycji bezposrednich

Zrédtem dochodéw z tytutu inwestycji bezposrednich sa dochody z akdji i innych form udziatéw
kapitalowych oraz odsetki od instrumentéw dtuznych. Dochody z akgji i innych form udziatow
kapitalowych obejmuja dywidendy (w spotkach kapitalowych) przypadajace na inwestora bezpo-
$redniego i deklarowane w danym roku sprawozdawczym, udziaty w zyskach (w spdtkach oso-
bowych), przekazywane zyski oddziatow oraz reinwestowane zyski (straty przypadajace na inwe-
storow bezposrednich traktowane s jako ujemne reinwestowane zyski). Z kolei odsetki od instru-
mentdéw dtuznych stanowia saldo naliczonych odsetek od kredytoéw i innych instrumentéw dtuz-
nych udzielonych i otrzymanych przez podmioty potaczone relacja inwestycji bezposrednich. Zy-
ski wyliczane sa zgodnie ze standardem COPC (Current Operating Performance Concept) dosto-
sowanym do obowiazujacych w Polsce standardow rachunkowosci. Dane do miesiecznego i kwar-
talnego bilansu ptatniczego sg szacowane na podstawie informacji o wyniku finansowym bankow
oraz zagregowanych danych o wyniku finansowym przedsigbiorstw udostepnionym przez GUS.
Dane z rocznych sprawozdan od podmiotéw, zawierajace wynik wyliczony zgodnie z COPC, sg

pozniej dzielone na poszczegolne kwartaty i miesiace.

Dane o inwestycjach bezposrednich pochodza z miesiecznych i kwartalnych sprawozdan otrzy-
mywanych od podmiotéw (akcje i inne formy udziatéw kapitatowych, instrumenty dtuzne) oraz
z rocznego badania inwestycji bezposrednich (tylko akgcje i inne formy udziatow kapitalowych).
Dane o zagranicznych inwestycjach bezposrednich w polskich spétkach notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie sg obliczane dla pojedynczej serii akcji na podstawie spra-
wozdan finansowych emitentéw oraz miesiecznych sprawozdan bankéw powierniczych i doméw

maklerskich.
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Dane o odsetkach prezentowane sa zgodnie z zasadq memorialowa. Dane o dywidendach prezen-
towane sq wedlug daty deklaracji dywidendy w przypadku spoétek nienotowanych oraz wedlug
daty ptatnosci dywidendy dla spétek notowanych.

Reinwestowane zyski oraz nierozdzielone zyski oddziatéw sa przypisywane do okresu, w ktérym
powstaty. Reinwestowane zyski wyliczane sa jako zyski w trakcie okresu, pomniejszone o dywi-
dendy. Relacja inwestycji bezposredniej okreslana jest na podstawie metodologii zgodnej z ,, The

framework for direct investment relationship” (FDIR).

W przypadku papieréw wartosciowych z kodem ISIN dane o dochodach sa wyliczane na bazie
memorialu, metoda papier po papierze. Danymi Zrédtowymi do tych wyliczen sa sprawozdania
(papier po papierze), zbierane bezposrednio od polskich posiadaczy papieréw wartosciowych,
emitentdw i instytucji finansowych (posrednikow w obrocie papierami warto$ciowymi), oraz dane
o charakterystykach papieréw wartoéciowych, pochodzace z bazy danych prowadzonej przez
NBP. Baza ta jest zasilana danymi pochodzacymi z KDPW, prowadzonej przez EBC Centralnej
Bazy Papieréw Wartosciowych (Centralised Securities Database — CSDB) oraz danymi pochodza-
cymi bezposrednio od polskich emitentow. Wyjatkiem od opisanej powyzej zasady sa akcje wye-
mitowane przez nierezydentow, dla ktorych dywidendy ujmowane s3 w momencie ptatnosci, a
nie nabycia do nich praw, ze wzgledu na ograniczong dostepnos¢ danych o ich charakterystykach
(dane pochodza tylko z CSDB).

W przypadku papierow warto$ciowych niemajacych kodu ISIN dane o dochodach sa sprawozda-
wane bezposrednio, na bazie memoriatu, przez podmioty sprawozdawcze. Stosuje sie podziat we-
dtug typu papieréw wartosciowych (papiery udziatowe, papiery dtuzne dtugoterminowe, instru-
menty rynku pienieznego) oraz wedtug sektora rezydenta wyplacajacego badz otrzymujacego do-
chody (sektor rzadowy, banki, pozostate podmioty). Dane o dochodach nie sa zbierane ani szaco-
wane w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych bez kodu ISIN wyemitowanych przez
polskie podmioty na rynki zagraniczne.

Dochody z inwestycji portfelowych

Dane o dochodach z inwestycji portfelowych w bilansie ptatniczym sa, w przypadku papieréw
warto$ciowych z kodem ISIN, wyliczane na bazie memoriatu, metoda papier po papierze. Danymi
zrodtowymi do tych wyliczen sq sprawozdania (papier po papierze), zbierane bezposrednio od
polskich posiadaczy papieréw wartosciowych, emitentéw i instytugji finansowych (posrednikéw
w obrocie papierami wartosciowymi), oraz dane o charakterystykach papieréw wartosciowych,
pochodzace z bazy danych prowadzonej przez NBP. Baza ta jest zasilana danymi pochodzacymi z
KDPW, prowadzonej przez EBC Centralnej Bazy Papierow Wartosciowych (Centralised Securities

Database), oraz danymi pochodzacymi bezposrednio od polskich emitentow.
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W przypadku papierow wartosciowych niemajacych kodu ISIN dane o dochodach sa sprawozda-
wane bezposrednio, na bazie memoriatu, przez podmioty sprawozdawcze. Stosuje sie podzial we-
dtug typéw papierdw wartosciowych (papiery udzialowe, papiery dtuzne dtugoterminowe, in-
strumenty rynku pienieznego) oraz wedtug sektora rezydenta wyptacajacego badz otrzymujacego
dochody (sektor rzadowy, banki, pozostate podmioty). Dane o dochodach nie sa zbierane ani sza-
cowane w odniesieniu do dtuznych papieréow wartosciowych bez kodu ISIN, wyemitowanych

przez polskie podmioty na rynki zagraniczne.

W przypadku zyskéw z tytulu posiadania papierow udziatowych w kategorii dochodow sa reje-
strowane jedynie dywidendy. Wszystkie inne zyski lub straty z tytutu posiadania udziatowych
papieréw wartosciowych (w tym przede wszystkim zyski lub straty wynikajace z réznicy miedzy
ceng nabycia a ceng sprzedazy papieru wartosciowego) sa rejestrowane na rachunku finansowym

bilansu ptatniczego, w kategorii ,,inwestycje portfelowe”.

Dochody z pozostalych inwestycji

Dochody z pozostatych inwestycji zagranicznych prezentowane sg zgodnie z zasadq memoriatu.
Obejmuja one dochody z pozostatych inwestycji rachunku finansowego oraz dochody z aktywow
rezerwowych. Do tej kategorii zaliczane sa réwniez dochody przypisane posiadaczom polis ubez-
pieczeniowych. Dochody z pozostalych inwestycji rachunku finansowego obejmuja: odsetki od
kredytow udzielonych i otrzymanych, odsetki od lokat i depozytow tacznie z odsetkami od trans-
akgji repo, a takze inne platnosci z tytutu dochodéw z posiadanego majatku.

Dochody odsetkowe sg skorygowane o ustugi posrednictwa finansowego mierzonego posrednio
(FISIM). Po wyliczeniu wartosci eksportu i importu FISIM (patrz ustugi) dokonywane jest zwiek-

szenie lub zmniejszenie w pozycjach dochody od pozostatych inwestycji wg nastepujacego schematu:

1. Instytugje przyjmujace depozyty z wylaczeniem banku centralnego, odsetki zaptacone od ra-
chunkéw biezacych i depozytéw ulokowanych przez nierezydentow innych niz posrednicy
finansowi, rozchody — wartos¢ pozycji powigkszane jest o wartos¢ eksportu FISIM dotyczaca
depozytéw przyjetych od nierezydentdw innych niz posrednicy finansowi,

2. Instytucje przyjmujace depozyty z wytaczeniem banku centralnego, odsetki otrzymane od kre-
dytoéw udzielonych nierezydentom innym niz podmioty finansowe, przychody — wartos¢ po-
zycji pomniejszana jest o wartos¢ eksportu FISIM dotyczaca kredytoéw i pozyczek udzielonych
nierezydentom innym niz posrednicy finansowi,

3. Pozostate sektory (z wylaczeniem S122 i S125), odsetki otrzymane od rachunkow biezacych i
depozytéw ulokowanych u zagranicznych posrednikéw finansowych, przychody — wartos¢
pozycji powiekszana jest o wartos¢ importu FISIM dotyczaca depozytow przyjetych przez za-

granicznych posrednikéw finansowych,
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4. Pozostale sektory (z wylaczeniem sektora 5122 i S125), odsetki zaptacone od kredytow otrzy-
manych od zagranicznych posrednikéw finansowych, rozchody — wartos¢ pozycji pomniej-
szana jest o wartos¢ importu FISIM dotyczaca kredytow i pozyczek udzielonych przez zagra-

nicznych posrednikéw finansowych.

Zwigkszenia lub zmniejszenia dochoddéw pierwotnych z tytutu ustug FISIM dokonywane sa na

poziomie grup krajow.

Do dochodéw zwigzanych z polisami ubezpieczeniowymi zaliczane sa dochody pochodzace z
inwestowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, ktorych faktycznymi wtascicielami sa po-

siadacze polis ubezpieczeniowych.

Dochody z aktywéw rezerwowych obejmuja: dochody z dtuznych papieréw wartosciowych,

transakgcji reverse repo oraz odsetki od lokat.

Dane o pozostatych przychodach inwestycyjnych - zaréwno polskie zagraniczne, jak i zagra-
niczne w zdecydowanej wiekszosci sa zestawiane na podstawie raportow przesytanych bezpo-
$rednio przez polskie podmioty sprawozdawcze do banku centralnego. Na formularzach spra-
wozdawczych gromadzone sa dane o dochodach (miedzy innymi naliczonych odsetek i otrzyma-
nych / zaptaconych odsetek) za poszczegdlne instrumenty i odnosza sie one do depozytow, pozy-

czek lub innych aktywow i zobowiazan.

Natomiast transakcje dotyczace rezerw techniczno-ubezpieczeniowych s obliczane w procesie

szacowania przeprowadzanym na potrzeby ustug ubezpieczeniowych.

Pozostale dochody pierwotne

Komponent ten zawiera podatki, subsydia do produktow i produkgji oraz renty (optaty z tytutu
dzierzawy). Transakcje w kategorii podatkéw i subsydiow do produktéw i produkcji wiaza sie z
przynaleznoscig Polski do Unii Europejskiej. Po stronie przychodéw ujmowane sa subsydia do
produktow i produkcji (Wspdlna Polityka Rolna). Po stronie rozchodéw ujeta jest czes¢ sktadki
ptaconej przez Polske do Unii Europejskiej wynikajaca z TOR - tradycyjnych zasobow wtasnych.
Renty dotycza dochoddw z tytutu dzierzawy zasobow naturalnych.

Miesieczne i kwartalne dane o przelewach z / do Komisji Europejskiej sg zestawiane na podsta-
wie danych statystycznych z rachunkéw bankowych Ministerstwa Finanséw, prowadzonych

przez bank centralny (w stosunku do UE i innych organizacji miedzynarodowych).

Dane o czynszach sa zestawiane na podstawie kwartalnej ankiety ITS.
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5.1.4. Dochody wtdorne
Definicja

Rachunek dochodéw wtdérnych zawiera transfery biezace pomiedzy rezydentami a nierezyden-
tami. Transfery biezace (takie jak darowizny, nieodptatny eksport oraz import towaréw i ustug,
dokonywany w ramach pomocy miedzynarodowej) zostaly ujete w dochodach wtérnych, aby
wskazac ich role w procesie dystrybucji dochodéw pomiedzy gospodarkami. Transfery moga by¢
dokonane na rzecz instytucji rzadowych lub na rzecz pozostatych sektorow w postaci pienieznej,

jak tez w naturze.

Dochody wtorne sektora rzadowego to srodki otrzymane oraz przekazane przez polski sektor
rzadowy, tj. jednostki rzadu centralnego oraz samorzadu terytorialnego. Otrzymane srodki moga
pochodzi¢ od instytucji Unii Europejskiej, z krajow i organizacji miedzynarodowych, jak réwniez
moga by¢ wyplacone na rzecz tych instytugji i krajow w celu finansowania przez rzad biezacych
wydatkow — takich jak pomoc humanitarna, leki, szkolenia. Sa to rowniez sktadki i oplaty czton-
kowskie na rzecz Unii Europejskiej oraz organizacji miedzynarodowych spoza Unii Europejskie;.
Do kategorii tej zaliczane sg podatki i optaty zaplacone przez nierezydentéw na rzecz polskiego
sektora rzadowego. Wplywy z tytutu sktadek na obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne oraz wy-
platy swiadczen rentowych i emerytalnych dokonanych przez ZUS na rzecz nierezydentdéw, a
takze ptatnosci z tytutu odszkodowan wyptaconych przez rzad nierezydentom zaliczane sg do

pozostatych transferow rzadowych.

Dochody wtorne pozostalych sektorow. W tej grupie transferéw wyodrebnia sie transfery osobi-

ste oraz pozostate transfery.

Na transfery osobiste skladaja sie wszystkie transfery biezace w postaci pienigznej oraz w naturze,
otrzymane lub wykonane przez gospodarstwa domowe z nierezydenckimi gospodarstwami do-

mowymi. Najwazniejsza pozycja w tej kategorii sa przekazy zarobkow.

Przekazy zarobkow obejmuja transfery zarobkow oséb pracujacych za granica i uwazanych za re-
zydentow kraju, w ktérym pracuja. Zgodnie z zaleceniami Miedzynarodowego Funduszu Walu-
towego osoba pozostajaca lub zamierzajaca pozosta¢ rok lub dtuzej na terytorium danego kraju
jest jego rezydentem. W takim przypadku $rodki przekazywane rodzinie sg ujmowane w transfe-
rach biezacych jako przekazy zarobkéw. W przypadku, kiedy pobyt trwa krocej niz rok, osoba taka
traktowana jest jako nierezydent i jej zarobki sa ujmowane w bilansie ptatniczym w dochodach

pierwotnych, jako wynagrodzenia za prace.

Do pozostalych transferow sektora pozarzadowego zalicza si¢ obroty z zagranica z tytutu bieza-

cych transferéw rezydentéw bedacych osobami fizycznymi oraz innych jednostek gospodarki na-
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rodowej spoza sektora rzadowego. Moga by¢ dokonywane w naturze (nieodptatne przekazy to-
wardw oraz swiadczenie ustug w obrocie z zagranicg), a takze w postaci pienieznej. Do tej grupy
transferow biezacych nalezg nastepujace transakcje z zagranica polskich podmiotéw sektora poza-

rzadowego:

e darowizny oraz pomoc otrzymywana z zagranicy, jak rOwniez $wiadczona na rzecz niere-
zydentow, zwiazana z realizacja celéw pozainwestycyjnych (np. pomoc humanitarna,
zywnos¢, odziez, leki, szkolenia),

e podatki i optaty na rzecz obcych rzadow,

e skladkii optaty cztonkowskie,

e renty i emerytury otrzymywane przez rezydentéw z zagranicy,

e spadki,

e alimenty,

e karyiodszkodowania (np. za niewywigzywanie sie z kontraktow, za podrabianie produk-
tow, znakow handlowych, patentéw),

e wygrane na loterii i w konkursach,

e opflaty za transfery sportowcow,

e premia netto z tytutu ubezpieczen osobowo-majatkowych,

e odszkodowania wyptacone z tytulu ubezpieczen osobowo-majatkowych.

Sposéb zbierania danych

Zrédtem danych do zestawienia kategorii transferéw rzadowych w bilansie ptatniczym jest od-
dziatl okregowy NBP, prowadzacy rozliczenia rachunkow bankowych Ministerstwa Finansow, za
pomoca ktérych realizowane sa transfery rzadowe (zarowno zwiazane z Unig Europejska, jak i z
innymi organizacjami miedzynarodowymi). Dane o pozostatych transferach, takich jak renty i
emerytury ptacone przez polski sektor rzadowy, pozyskiwane sa bezposrednio z ZUS, ktory od-

powiada za tego rodzaju transfery.

Zrédta danych wykorzystywane do wyliczenia przekazéw zarobkéw zostaty opisane w czedci

omawiajacej wynagrodzenia pracownikow.

Dane o transferach pozostatych sektoréw pochodza z wielu zrédet. Dane dotyczace transferéw
przedsiebiorstw zbierane sa w ramach badania dotyczacego miedzynarodowych obrotow ustugo-
wych, prowadzonego przez GUS. Inne transfery pozostalych sektoréw po stronie przychodéw
opieraja sie¢ gldwnie na danych z Badania budzetéw gospodarstw domowych prowadzonego
przez GUS. Jako zrédta pomocnicze wykorzystywane sg informacje z Ministerstwa Finansow i
ZUS.

Dane na temat premii osiagnietej netto oraz odszkodowan wypltaconych pochodza z estymacji do-

konywanych na potrzeby ustug ubezpieczeniowych.
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5.2. Rachunek kapitalowy

Definicja

Podstawowymi komponentami rachunku kapitatowego w bilansie ptatniczym sa transfery kapi-
tatowe, czyli transfery wlasnosci aktywow rzeczowych, j. dary i srodki z tytutu pomocy bezzwrot-
nej, dokonane z wyraznym przeznaczeniem na finansowanie srodkéw trwatych, jak réwniez umo-
rzenie dfugu przez kredytodawce, oraz transfery srodkow zwigzanych z nabyciem lub sprzedaza
aktywow niefinansowych i nieprodukowanych. Transfery kapitatowe wyliczane sa oddzielnie dla
sektora rzadowego i pozostatych sektorow.

Transfery kapitalowe sektora rzadowego to wartos¢ sSrodkow otrzymanych od instytucji Unii Eu-
ropejskiej, z krajow oraz organizacji miedzynarodowych, jak tez nieodptatnie przekazanych przez
polski rzad na rzecz tych instytucji. Otrzymane srodki sa przeznaczone na finansowanie inwestycji
w srodki trwale, np. na budowe drog, autostrad, mostéw, szkdt, szpitali. Do kategorii transferow
kapitalowych sektora rzadowego zaliczane s3 umorzenia wierzytelnosci, zaréwno w postaci kapi-

tatu, jak i odsetek.

Transfery kapitalowe pozostalych sektoréw obejmuja otrzymane z zagranicy i przekazane za gra-
nice dary i érodki z tytutu pomocy bezzwrotnej, dokonywane z wyraznym przeznaczeniem na

finansowanie srodkéw trwatych przez jednostki spoza sektora rzadowego.

Nabywanie i zbywanie nieprodukowanych aktywow niefinansowych. Do tej kategorii danych
bilansu platniczego zalicza si¢ zakup i sprzedaz patentow, praw autorskich, licencji i znakéw to-
warowych oraz nabycie i zbycie gruntu zagranicznym ambasadom na terenie Polski, jak tez zakup

i sprzedaz gruntu przez polskie ambasady za granica.
Sposéb zbierania danych

Transfery kapitalowe sektora rzadowego zestawiane sa na podstawie danych pochodzacych bez-

posrednio z rachunkéw bankowych Ministerstwa Finansow.

Transfery kapitalowe pozostalych sektorow sg wyliczane na podstawie danych zbieranych w ra-
mach badania dotyczacego miedzynarodowego handlu ustugami przeprowadzanego przez GUS,
ktory poza danymi o obrotach ustugowych zbiera informacje o transferach (biezacych i kapitato-

wych).
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5.3. Rachunek finansowy

Definicja
Rachunek finansowy zawiera transakgje finansowe z zakresu inwestycji bezposrednich, portfelo-

wych, pozostatych inwestycji, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw rezerwo-
wych.

5.3.1. Inwestycje bezposrednie

Definicja

Zgodnie z definicja opracowang przez OECD inwestycje bezposrednie sg to inwestycje pomiedzy
podmiotami potaczonymi relacja inwestycji bezposrednich. Relacja inwestycji bezposrednich two-
rzy sig, gdy jeden podmiot ma uprawnienia do co najmniej 10% gloséw w organie stanowigcym

drugiego podmiotu.

Inwestycje bezposrednie obejmuja akcje i inne formy udzialéw kapitatlowych, reinwestycje zyskow

oraz naleznosci i zobowiazania zwigzane z instrumentami dtuznymi.

Reinwestycja zysku okreslamy przypadajaca na inwestora bezposredniego te czes¢ zysku, ktora

pozostaje w podmiocie bezposredniego inwestowania i jest przeznaczona na jego rozwoj.

Sposoéb zbierania danych

Dane o inwestycjach bezposrednich pochodza z miesiecznych i kwartalnych sprawozdan otrzy-
mywanych od podmiotéow sprawozdawczych (akcje i inne formy udziatéw kapitalowych oraz in-
strumenty dluzne), a takze z rocznego badania inwestycji bezposrednich (tylko akgje i inne formy
udziatow kapitalowych). Dane o zagranicznych inwestycjach bezposrednich w polskich spétkach
notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie sa obliczane dla pojedynczych
serii akcji na podstawie sprawozdan finansowych emitentéw oraz miesiecznych sprawozdan ban-

kéw powierniczych i doméw maklerskich.

Informacje z dodatkowych zZrédet, jak prasa, sprawozdania finansowe przedsigbiorstw, kontakty
bilateralne, sa wykorzystywane do weryfikacji oraz aktualizacji rejestru podmiotow sprawozdaw-
czych.

Aktywa i zobowiazania funduszy inwestycyjnych nie sg zaliczane do inwestycji bezposrednich.
W przypadku papierow wartosciowych zrodlem danych sg sprawozdania papier po papierze, za-

wierajace informacje o stanach oraz transakcjach, zbierane bezposrednio od polskich inwestorow

(dla aktywow) lub emitentéw i posrednikéw finansowych (dla pasywow).
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W procesie weryfikacji oraz kompilacji danych o papierach warto$ciowych z kodem ISIN wyko-
rzystuje sie informacje o ich charakterystykach zawarte w bazie danych NBP, takich jak ceny, ku-
pon czy informacje o zdarzeniach korporacyjnych. Baza ta jest zasilana danymi z Krajowego De-
pozytu Papieréw Wartosciowych, prowadzonej przez EBC Centralised Securities Database oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio od polskich emitentéw. Zmiany wartosci z tytutu wyceny
oraz zmiany wynikajace z réznic kursowych wylicza NBP. Obliczenia sa wykonywane metoda

papier po papierze na podstawie bazy danych o papierach wartosciowych.

W odniesieniu do papieréw wartosciowych bez kodu ISIN wykorzystuje si¢ przekazane w spra-
wozdaniach informacje o warto$ci rynkowej stanow oraz transakgcji. Sprawozdania zawieraja takze
informacje o zmianach wartosci z tytulu wyceny, réznicach kursowych oraz pozostatych zmia-

nach.

Zrédtem danych o papierach wartosciowych bez kodu ISIN wyemitowanych przez polskie pod-
mioty na rynki zagraniczne sa sprawozdania emitentoéw. Informacje o narostych odsetkach nie sa

zbierane ani szacowane. Warto$¢ wyptaconych odsetek jest szacowana indywidualnie.

Superdywidendy sa identyfikowane przez sprawozdawcéw jako "dywidendy" zadeklarowane ze
skumulowanych zyskow z poprzednich okreséw lub pochodzace ze sprzedazy znaczacych akty-

wow spotki. Superdywidendy sa zglaszane razem z transakcjami, tj. jako wycofanie kapitatu.

Najistotniejszym sposobem inwestowania w nieruchomosci w Polsce sa inwestycje za posrednic-
twem spditki zarejestrowanej w Polsce, dlatego dane o nieruchomosci sa ujmowane w taki sam

sposob, jak dane od zwyklych sprawozdawcow.

5.3.2. Inwestycje portfelowe

Definicja
Inwestycje portfelowe obejmuja transgraniczne transakcje, ktorych przedmiotem sg dtuzne lub

udziatowe papiery wartosciowe, z wyjatkiem transakgji zaliczanych do inwestycji bezposrednich

lub oficjalnych aktywow rezerwowych.

Udziatowe papiery wartosciowe obejmuja wszystkie typy zbywalnych akgji i udzialéw, w tym
certyfikaty inwestycyjne (akcje) funduszy zbiorowego inwestowania. Naleza do nich rowniez jed-
nostki uczestnictwa w funduszach zbiorowego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne i kwity de-
pozytowe (np. ADR lub GDR).

Dtuzne papiery wartosciowe obejmuja wszystkie rodzaje dtugoterminowych i krétkoterminowych

papieréw dtuznych, w tym obligacje skarbowe, obligacje korporacyjne, bony skarbowe, krétkoter-
minowe korporacyjne papiery dluzne oraz zbywalne certyfikaty depozytowe. Zaliczenie papieréw
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dtuznych do papieréw dlugoterminowych badz instrumentoéw rynku pienieznego (krdtkotermi-
nowych) nastepuje na podstawie ich pierwotnego okresu zapadalnosci. Diugoterminowe papiery
dtuzne maja pierwotny okres zapadalnosci réwny rok lub dtuzszy. Pozostate papiery diuzne to
instrumenty rynku pienieznego (krotkoterminowe papiery dtuzne). Do kategorii dtuznych papie-
row warto$ciowych zaliczane sq rdwniez papiery dtuzne z wbudowanymi pochodnymi instru-

mentami finansowymi (np. obligacje zamienne lub obligacje z opcja wczesniejszego wykupu).

Pozostate pochodne instrumenty finansowe (tj. takie, ktére sa samodzielnymi instrumentami fi-
nansowymi) sa wylaczone z kategorii inwestycji portfelowych i rejestrowane w oddzielnej katego-
rii bilansu ptatniczego , Pochodne instrumenty finansowe”. Transakcje z udzielonym lub otrzyma-
nym przyrzeczeniem odkupu papieréw wartosciowych (repo, sell-buy back) oraz pozyczki papie-
row wartosciowych sa rdwniez wylaczone z kategorii inwestycji portfelowych i rejestrowane w

kategorii , pozostate inwestycje”.

Sposéb zbierania danych

Zrédtem danych o inwestycjach portfelowych w bilansie ptatniczym sa sprawozdania (papier po
papierze) o stanach i transakcjach, zbierane bezposrednio od polskich posiadaczy papieréw war-
tosciowych (w przypadku aktywow portfelowych), emitentow i posrednikéw w obrocie papierami

warto$ciowymi (w przypadku pasywow portfelowych).

W przypadku papieréw majacych kod ISIN w procesie weryfikagji i kompilacji danych sprawoz-
dawczych wykorzystuje si¢ informacje o charakterystykach papieréw wartosciowych, takich jak
kupony, ceny, zdarzenia korporacyjne, pochodzace z bazy danych prowadzonej przez NBP. Baza
ta jest zasilana danymi z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, prowadzonej przez EBC
Centralised Securities Database oraz danymi pochodzacymi bezposrednio od polskich emitentow.

W przypadku papieréw wartosciowych Skarbu Panstwa emitowanych na rynek krajowy (obligacji
i bondéw skarbowych) dane o transakcjach sa wyliczane na podstawie danych o stanach, pochodza-
cych z KDPW (o obligacjach skarbowych) i wlasnych danych NBP (o bonach skarbowych). Dane o
transakcjach korygowane sg, na poziomie pojedynczej serii obligacji, o warto$¢ transakcji warun-
kowych. Wartos¢ rynkowa transakgji (uwzgledniajaca odsetki wyptacone oraz naliczone) jest wy-
liczana metodq papier po papierze na podstawie danych zawartych w bazie papieréw wartoscio-

wych.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z kodem ISIN wyemitowanych przez polskie
podmioty na rynki zagraniczne stosuje si¢ podejscie rezydualne. Wartos¢ rynkowa transakcji do-
konanych przez zagranicznych inwestoréow szacowana jest na podstawie zmiany standéw catkowi-
tej warto$ci emisji, a nastepnie pomniejszana o warto$¢ transakgji polskich podmiotéw. Wyliczenia
uwzgledniaja wartos¢ wyptaconych oraz narostych odsetek. Obliczenia wykonywane sa metoda

papier po papierze.
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W przypadku papierow wartosciowych niemajacych kodu ISIN dane o wartosci rynkowej trans-
akgji i stanow sa raportowane bezposrednio przez podmioty sprawozdawcze. Sprawozdania za-
wierajg réwniez informacje o zmianach wynikajacych z wyceny, réznicach kursowych oraz pozo-

stalych zmianach.

Zrédtem danych o papierach wartoéciowych bez kodu ISIN wyemitowanych przez polskie pod-

mioty na rynki zagraniczne sa sprawozdania emitentow.

Stosuje sie podziat wedlug sektoréw rezydentow bedacych emitentami papieréw wartosciowych
(dla pasywow), sektoréw rezydentow bedacych posiadaczami papierow wartosciowych (dla ak-
tywow), jak rowniez podzial geograficzny wedtug kraju emitentéw w odniesieniu do aktywow

portfelowych.

5.3.3. Pozostale inwestycje

Definicja

Pozostate inwestycje obejmuja wszystkie transakcje finansowe, ktore nie sa ujete w inwestycjach
bezposrednich, inwestycjach portfelowych lub w aktywach rezerwowych. Pozostale inwestycje za-
wierajq: pozostate udziaty, rachunki biezace i depozyty, kredyty i pozyczki, rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe, kredyty handlowe i zaliczki, pozostate aktywa i pasywa oraz specjalne prawa
ciggnienia. Pozostale inwestycje (z wylaczeniem kredytéw handlowych) prezentowane sg zgodnie
z zasadg memorialu, tj. wyceniane z uwzglednieniem wartosci naliczonych i niezaptaconych od-

setek.

Pozostale udzialy

Pozostate udzialy zawierajq udziaty niemajace formy papieréw wartosciowych, gtéwnie udzialy

w kapitatach organizacji miedzynarodowych.

Rachunki biezace i depozyty

Rachunki biezace i depozyty po stronie aktywow wyliczane sa na podstawie stanéw naleznosci z
tytutu gotéwki w postaci zagranicznych znakéw pienieznych (tylko sektor bankowy), srodkow
zgromadzonych na rachunkach biezacych i depozytowych w instytucjach kredytowych oraz w
bankach zagranicznych. Kategoria ta obejmuje: rachunki biezace i depozyty (w tym depozyty jed-
nodniowe), depozyty terminowe, depozyty z terminem wypowiedzenia, depozyty zablokowane
oraz transakcje reserve repo. Rachunki biezace i depozyty po stronie pasywéw wyliczane sa na
podstawie stanéw zobowiazan z tytutu sSrodkow przyjetych od nierezydentéw na rachunki biezace
i w formie depozytéw. Kategoria ta obejmuje: rachunki biezace i depozyty (w tym depozyty jed-

nodniowe), depozyty terminowe, depozyty z terminem wypowiedzenia, depozyty zablokowane
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oraz transakgje repo. Rachunki biezace i depozyty obejmuja réwniez zobowigzania z tytutu zabez-
pieczen pienigznych z wylaczeniem zwrotnych depozytéow poczatkowych dla pochodnych instru-

mentow finansowych.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki udzielone i otrzymane, oprocz podziatu na dtugoterminowe (z terminem pier-
wotnym powyzej jednego roku) i krotkoterminowe (z terminem pierwotnym do jednego roku
wlacznie) rejestrowane sa w podziale na sektory gospodarcze. Obroty kredytowe obejmujaq wyko-
rzystanie i sptaty nie tylko w gotéwce, ale rowniez w formie dostaw towardéw i ustug, rolowane
kwoty kredytow i pozyczek, kapitalizacje odsetek, konwersje na zlote i restrukturyzacje kredytow.
Pozydja ta obejmuje takze kredyt w rachunku biezacym, przekroczenie sald na rachunkach w in-
stytucjach kredytowych, bankach zagranicznych lub w podmiocie prowadzacym obstuge finan-

sowa grupy kapitatowej oraz leasing finansowy

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Transakcje zwigzane z rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi wyliczane sa w procesie esty-

magji dokonywanej na potrzeby ustug ubezpieczeniowych.

Kredyty handlowe i zaliczki

Transakcje dotyczace kredytéw handlowych i zaliczek wyliczane sg na podstawie stanéw nalez-
nosci i zobowigzan handlowych z tytutu dostaw towarow i ustug w eksporcie i imporcie (odroczo-

nych w czasie platnosci) oraz wyptaconych i otrzymanych zaliczek w zwigzku z takimi dostawami.

Pozostale aktywa i pasywa

Pozycja , pozostale aktywa finansowe i naleznosci od nierezydentéw” obejmuje m.in.: aktywa,
ktore sa wynikiem wystgpienia réznicy w czasie pomiedzy transakcja a odpowiadajaca jej ptatno-
$cig, np. naleznosci z tytutu udziatu w zysku lub dywidendy zadeklarowanej, a jeszcze niewypla-
conej lub niezamienionej na inny instrument finansowy; $rodki zdeponowane na rachunkach bie-
zacych w pozostatych instytucjach, tj. innych niz banki zagraniczne i instytucje kredytowe; nalez-
nosci z tytutu zwrotnych depozytéw zabezpieczajacych (depozytdw poczatkowych) dla pochod-
nych instrumentéw finansowych. Z kolei pozycja , pozostate zobowiazania finansowe wobec nie-
rezydentéow” obejmuje m.in.: zobowigzania finansowe powstate w wyniku transakcji, w ktorych
wystepuje roznica w czasie pomiedzy tq transakcja a odpowiadajaca jej ptatnoscia (np. dywidendy
zadeklarowane, ale jeszcze niewyptacone lub niezamienione na inne instrumenty finansowe) oraz
zobowiazania z tytulu zwrotnych depozytéw zabezpieczajacych (depozytéw poczatkowych) w
przypadku pochodnych instrumentéw finansowych.
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Specjalne prawa ciagnienia (SDR)

Pozycja ta zwiera transakcje dotyczace alokacji SDR-6w.

Sposob zbierania danych

Dane dotyczace pozostatych inwestycji — zarowno polskich za granica, jak i zagranicznych w Pol-
sce — od 2010 r. sa opracowywane na podstawie sprawozdan bezposrednio przesylanych przez

polskie podmioty sprawozdawcze do NBP.

5.3.4. Pochodne instrumenty finansowe

Definicja

Pochodne instrumenty finansowe stanowia odrebna kategorie bilansu ptatniczego. Obejmuje ona
wszystkie instrumenty pochodne o ryzyku symetrycznym, takie jak: futures, forwardy, swapy,
IRS, CIRS, CDS, oraz instrumenty o ryzyku niesymetrycznym, takie jak opcje. Uwzglednione sa
zaréwno instrumenty pochodne rozliczane za posrednictwem dostawy instrumentu bazowego,
jak i instrumenty rozliczane pienieznie. Do tej kategorii zalicza si¢ takze wszystkie zyski lub straty

z tytutu transakcji dotyczacych pochodnych instrumentéw finansowych.

Informacje na temat pochodnych instrumentéw finansowych dostepne sa rowniez w przekrojach
geograficznych. W celu okreslenia geograficznej przynaleznosci stron transakcji stosuje si¢ kryte-
rium pierwszego znanego kontrahenta. Wykorzystuje si¢ rowniez przekroje wedtug typu instru-
mentu bazowego (kursy walutowe, stopy procentowe, towary, papiery udzialowe, derywaty kre-
dytowe, inne) oraz wedtug par walutowych (w przypadku walutowych instrumentéw pochod-
nych) badz uwzgledniajace walute rozliczenia (dla pozostatych typow instrumentéw pochod-

nych).

Sposéb zbierania danych

Zrédtem danych o pochodnych instrumentach finansowych dla bilansu ptatniczego sq sprawoz-
dania zbierane bezposrednio od polskich podmiotéw majacych pozycje w pochodnych instrumen-

tach finansowych, otwarte w wyniku transakgji z nierezydentami.

Pochodne instrumenty finansowe obejmujgq wszystkie przeplywy finansowe bedace wynikiem
rozliczania transakcji zwigzanych z instrumentami pochodnymi, z wyjatkiem zwrotnych depozy-
tow poczatkowych. Do kategorii tej zalicza sie¢ depozyty zabezpieczajace i premie opcyjne. Dane

s rejestrowane na bazie brutto.

Informacje szczegolowe dotyczace zakresu zbierania danych oraz wypelniana formularzy spra-

wozdawczych z obszaru inwestycje bezposrednie, inwestycje portfelowe, pochodne instrumenty
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finansowe oraz pozostate inwestycje znajduja si¢ na stronie www.nbp.pl oraz na portalu sprawoz-

dawczym www.sprawozdawczosc.nbp.pl

5.3.5. Aktywa rezerwowe

Definicja
Aktywa rezerwowe obejmuja transakcje dokonywane w walutach wymienialnych z nierezyden-

tami w zakresie: zlota monetarnego, transzy rezerwowej w MFW oraz pozostatych aktywow re-

zerwowych.

Aktywa rezerwowe zawierajg saldo zrealizowanych transakcji NBP, ktorych przedmiotem sg in-
strumenty wchodzace w skiad aktywéw rezerwowych (w tym saldo obrotéw na rachunkach bie-
zacych i lokat w bankach za granica, saldo transakcji przeprowadzonych w walutach obcych w
kasach NBP, saldo transakgji reverse repo, saldo obrotéw zagranicznymi papierami warto$ciowymi,

transakcje dotyczace transzy rezerwowej w MFW oraz zakupu i sprzedazy zlota monetarnego).

Sposéb zbierania danych

Zrédtem danych o transakcjach zarejestrowanych w ramach aktywdéw rezerwowych jest system

ksiegowy Narodowego Banku Polskiego.
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6. Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna

Definicja

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna jest zestawieniem statystycznym standéw zagranicznych
aktywow i pasywow finansowych na koniec danego okresu sprawozdawczego. Saldo migedzyna-
rodowej pozycji inwestycyjnej informuje o tym, czy dany kraj jest wierzycielem czy dluznikiem
netto.

Na zmiane standw naleznosci i zobowigzan wptywa wielkos¢ obrotéw z zagranica, a takze rdznice

kursowe, roznice z wyceny aktywow i pasywow oraz pozostale zmiany.

Sposob zbierania danych
Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna jest opracowywana na podstawie danych pochodzacych:

— z Narodowego Banku Polskiego,

—  z Ministerstwa Finansow,

— od agentéw finansowych Rzadu (NBP i Bank Gospodarstwa Krajowego),
-z Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych,

-z polskich bankéw prowadzacych rozliczenia z zagranica,

— z polskich przedsiebiorstw uczestniczacych w obrotach za granica,

— od o0sob fizycznych.

Aktywa i pasywa zagraniczne prezentuje si¢ z uwzglednieniem podziatu na rodzaje instrumentow

finansowych oraz sektory gospodarki narodowe;j.

6.1. Inwestycje bezposrednie

Definicja
Zgodnie z definicja opracowana przez OECD inwestycja bezposrednia za granica jest to inwestycja
dokonana przez rezydenta jednej gospodarki (inwestora bezposredniego) w celu osiagniecia dtu-

gotrwatej korzysci z kapitatu zaangazowanego w przedsigbiorstwo bedace rezydentem innej go-
spodarki (podmiot bezposredniego inwestowania).

Naleznosci zagraniczne z tytulu inwestycji bezposrednich obejmuja przypadajacq na rezydentow
warto$¢ akgji i udziatéw w podmiotach zagranicznych z grupy podmiotéow powiazanych kapita-
fowo. Naleza do nich takze instrumenty diuzne. Sa to gléwnie kredyty i pozyczki udzielone przez
rezydentéw zagranicznym podmiotom z grupy podmiotéw powiazanych kapitatowo. Do instru-
mentow dluznych zalicza si¢ rowniez naleznosci z tytulu dostaw towarow i ustug oraz z tytulu
wyplaconych inwestorom zagranicznym zaliczek na poczet przyszlych dostaw, a takze inne in-

strumenty dtuzne pomiedzy podmiotami z grupy podmiotéw powigzanych kapitalowo.
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Zobowiazania z tytulu zagranicznych inwestycji obejmujg wartos¢ akgji i udziatéw kapitalowych
rezydentoéw, przypadajacych na zagraniczne podmioty z grupy podmiotéw powiazanych kapita-
lowo, oraz stany zobowiazan z tytutu instrumentéw diuznych, gltéwnie kredytéw i pozyczek
otrzymanych od tych nierezydentéw. Instrumenty dluzne obejmuja rowniez zobowiazania z ty-
tulu dostaw towarow i ustug oraz z tytutu zaliczek otrzymanych od udzialowcéw na poczet przy-
sztych dostaw, a takze inne instrumenty dtuzne pomiedzy podmiotami z grupy podmiotéow po-
wigzanych kapitalowo.

Sposéb zbierania danych

Wartos¢ zarowno zobowiazan, jak i naleznosci zagranicznych z tytutu inwestycji bezposrednich
jest wyliczana na podstawie sprawozdan rezydentéow bedacych czlonkami grup podmiotéw po-

wigzanych kapitalowo.

6.2. Inwestycje portfelowe

Definicja
Inwestycje portfelowe sa to inwestycje w papiery wartosciowe, ktorych nie zalicza si¢ do inwe-

stycji bezposrednich ani do aktywow rezerwowych. Inwestycje portfelowe obejmuja udziatlowe i

dtuzne papiery wartosciowe.

Sposéb zbierania danych

Zrédtem danych sa sprawozdania (papier po papierze) o stanach i transakcjach, zbierane bezpo-
$rednio od polskich posiadaczy papieréw wartosciowych, emitentéw i posrednikéw w obrocie pa-
pierami warto$ciowymi. W przypadku papieréw majacych kod ISIN w procesie weryfikacji i kom-
pilagji danych sprawozdawczych wykorzystywane sa dane o charakterystykach papieréw warto-
$ciowych, np. kuponach, cenach, zdarzeniach korporacyjnych, pochodzace z bazy danych prowa-
dzonej przez NBP. Baza ta jest zasilana danymi pochodzacymi z Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, prowadzonej przez EBC Centralised Securities Database, oraz danymi pochodza-
cymi bezposrednio od polskich emitentow. W przypadku papierow wartosciowych niemajacych

kodu ISIN dane sa raportowane bezposrednio przez podmioty sprawozdawcze.

Dane o wartosci papieréow wartosciowych wyemitowanych przez polskich rezydentow na rynku
krajowym, znajdujacych si¢ w posiadaniu nierezydentéw, pochodza gtéwnie z raportéw dostar-
czanych przez instytucje posredniczace w obrocie tymi papierami na rynku krajowym. Zrédtami
danych sa banki petnigce funkcje depozytariuszy, biura i domy maklerskie oraz instytucje petniace
funkcje centralnych depozytow i izb rozliczeniowych (KDPW). W przypadku papierow wartoscio-
wych emitowanych przez Skarb Panstwa na rynku krajowym zrédtem danych o wielkosci portfela
nierezydentow jest KDPW (dla obligacji skarbowych) i NBP (dla bonéw skarbowych). Dane o pa-
pierach warto$ciowych emitowanych na rynkach zagranicznych przez Skarb Panstwa, polskie
banki i przedsigbiorstwa pochodza z indywidualnych raportéw przesytanych przez emitentéw
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tych papieréw. Wobec danych o papierach warto$ciowych wyemitowanych przez rezydentéw na
rynkach zagranicznych stosuje sie tzw. podejscie rezydualne. Dane otrzymywane z wyzej wymie-
nionych zrodet sa korygowane (pomniejszane) na podstawie raportéow pochodzacych od polskich

inwestoréw posiadajacych papiery wyemitowane przez rezydentdw na rynkach zagranicznych.

Dane o aktywach portfelowych polskiego rzadu (papierach wartosciowych wyemitowanych przez
nierezydentéw) pochodza z banku pelniacego funkcje agenta ptatniczego rzadu. W przypadku
aktywow portfelowych posiadanych przez inne podmioty krajowe zrodlem danych sa raporty

przesylane przez poszczegdlnych inwestorow.
Wycena zaréwno aktywoéw, jak i pasywow portfelowych opiera si¢ na cenach rynkowych.

W celu oddzielenia pasywow zagranicznych stanowigcych inwestycje bezposrednie od zagranicz-
nych pasywow portfelowych, szacuje si¢ wartos¢ papierow udzialowych wyemitowanych przez
polskie banki i przedsigbiorstwa, posiadanych przez zagranicznych inwestoréw bezposrednich,
zarejestrowanych na rachunkach w polskich bankach, biurach i domach maklerskich. Szacunek
ten opiera si¢ na danych znaczacych inwestoréw w polskich spotkach publicznych. Dane te pocho-
dza z obowigzkowych raportéw spolek. Kryterium decydujacym o zaklasyfikowaniu inwestora
jako inwestora bezposredniego jest posiadanie 10-procentowego lub wiekszego udzialu w liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy danej spétki. Podziatu zagranicznych aktywow
na inwestycje portfelowe i bezposrednie dokonuja polscy inwestorzy posiadajacy papiery udzia-
fowe wyemitowane przez nierezydentdw, sporzadzajacy raporty dla NBP. W formularzach spra-
wozdawczych wymagane jest okreslenie typu powiazania kapitalowego z nierezydentem, beda-

cym emitentem danego papieru wartosciowego.

Stany miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej w kategorii inwestycji portfelowych, w przypadku
papieréw wartosciowych z kodami ISIN, sa rozliczane w odniesieniu do zmian wyceny i réznic
kursowych wyliczanych przez NBP metoda papier po papierze na podstawie danych zawartych
w bazie charakterystyk papierow wartosciowych. Dane o transakcjach oraz o pozostatych zmia-
nach pochodza z raportow podmiotéw sprawozdawczych. W przypadku papieréw wartoscio-
wych niemajacych kodow ISIN dane o transakcjach, zmianach wyceny, réznicach kursowych i po-
zostatych zmianach pochodza z raportow podmiotéw sprawozdawczych.

6.3. Pochodne instrumenty finansowe
Definicja

Pochodne instrumenty finansowe to instrumenty, ktérych wartos¢ zalezy od wartosci innych,

prostszych instrumentow, nazywanych instrumentami bazowymi, takich jak akcje, obligacje, stopy
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procentowe, kursy walut, towary czy indeksy. Dzigki instrumentom pochodnym mozliwy jest ob-
rot ryzykiem niezaleznie od instrumentu bazowego. Przyktadami instrumentéow pochodnych sa:

swapy, opcje, futures, warranty.

Kategoria , pochodne instrumenty finansowe” obejmuje wszystkie instrumenty pochodne o ry-
zyku symetrycznym, takie jak futures, forwardy, swapy, IRS, CIRS, CDS, oraz instrumenty o ry-
zyku niesymetrycznym, takie jak opcje. Uwzglednia zaréwno instrumenty pochodne rozliczane

przez dostawe instrumentu bazowego, jak i instrumenty rozliczane pienieznie.

W skiad aktywow wchodza wszystkie instrumenty pochodne o ryzyku niesymetrycznym, wysta-
wione przez nierezydenta i nabyte przez rezydenta, oraz te instrumenty o ryzyku symetrycznym,
ktorych wycena rynkowa na koniec danego okresu sprawozdawczego byta dodatnia. W sktad pa-
sywow wchodza natomiast wszystkie instrumenty pochodne o ryzyku niesymetrycznym, wysta-
wione przez rezydenta i nabyte przez nierezydenta, oraz te instrumenty o ryzyku symetrycznym,

ktorych wycena rynkowa na koniec danego okresu sprawozdawczego byta ujemna.

Sposob zbierania danych

Dane o stanach i transakcjach miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej w kategorii pochodnych
instrumentéw finansowych sa rozliczane w odniesieniu do zmian wyceny, réznic kursowych i po-

zostatych zmian. Dane o tych wielkosciach pochodza z raportéw podmiotéw sprawozdawczych.

Dane prezentuje si¢ m.in. w przekrojach geograficznych. Do okreslenia geograficznej przynalez-
nosci stron transakgji stosuje si¢ kryterium pierwszego znanego kontrahenta. Istnieja rowniez prze-
kroje wedtug typu instrumentu bazowego (kursy walutowe, stopy procentowe, towary, papiery
udziatowe, derywaty kredytowe, inne) oraz uwzgledniajace pary walutowe (w przypadku walu-
towych instrumentéw pochodnych) badz w podziale na walute rozliczenia (dla pozostatych typow

instrumentéw pochodnych).

6.4. Pozostale inwestycje

Definicja

Pozostate inwestycje obejmuja stany pozostalych aktywéw i pasywow finansowych, ktore nie sa
ujete w inwestycjach bezposrednich, inwestycjach portfelowych lub aktywach rezerwowych. Po-
zostate inwestycje zawieraja: pozostate udziaty kapitalowe, kredyty handlowe i zaliczki, kredyty i
pozyczki, rachunki biezace i depozyty, rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, SDR (alokacja) oraz

pozostate aktywa i pasywa.
Pozostale udzialy kapitalowe obejmuja udziaty w formie innej niz papiery wartosciowe i stad nie

sq zaliczane do inwestycji portfelowych. W pozydji tej uyjmowane sa gléwnie udziaty w kapitatach

organizacji miedzynarodowych.
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Stany naleznosci i zobowiazan z tytutu zagranicznych kredytéw handlowych i zaliczek obejmuja
tzw. kredyty kupieckie, czyli stany naleznosci i zobowiazan z tytutu dostaw towarow i ustug oraz

z tytutu wyplaconych lub otrzymanych zaliczek na poczet przysztych dostaw.

Kategoria pozostalych kredytéw i pozyczek obejmuje stany naleznosci i zobowigzania z tytutu
wykorzystanych i niesptaconych kredytow i pozyczek zagranicznych (z wylaczeniem kredytéw
handlowych oraz kredytéow wlaczonych do inwestycji bezposrednich) oraz stany z tytutu finanso-
wych kredytow leasingowych. Ponadto do stanéw zobowiazan wliczana jest wielko$¢ kredytéw
w rachunku biezacym oraz zadluzenie z tytutu przekroczenia sald na rachunkach w instytucjach
kredytowych, bankach zagranicznych i w podmiotach prowadzacych obstuge finansowa grupy

kapitatowe;j.

Kredyty sa prezentowane w podziale na dtugoterminowe (z terminem pierwotnym powyzej jed-
nego roku) i krotkoterminowe (z terminem pierwotnym do jednego roku wilacznie) oraz w po-

dziale na sektory gospodarki.
Kredyty handlowe prezentowane sa w odrebnych pozycjach aktywow i pasywow zagranicznych.

Kredyty od inwestoréw zagranicznych sq wykazywane jako element sktadowy inwestycji bezpo-

$rednich — instrumenty dtuzne.

Gotowka, rachunki biezace, lokaty (depozyty). Omawiana kategoria naleznosci i zobowigzan za-

granicznych obejmuje:

e w zakresie aktywow zagranicznych:
— stan srodkéw na rachunkach biezacych (nostro) i terminowych (lokaty) w instytucjach
kredytowych oraz w bankach zagranicznych,
— naleznosci z tytutu operacji zakupu papieréw wartosciowych z otrzymanym przyrze-

czeniem odkupu (reverse repo):
w przypadku sektora bankowego dodatkowo:

— pieniadze zagraniczne w kasach bankow,
— naleznosci z tytutu zabezpieczen pienieznych;
e w zakresie pasywow zagranicznych:

— stan srodkéw na rachunkach biezacych (loro) i terminowych (depozyty) instytucji kre-
dytowych oraz bankéw zagranicznych (nierezydentow),

— stan $rodkdw na rachunkach biezacych i terminowych (depozyty) nierezydentéw in-
nych niz banki,

— zobowiazania z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych z udzielonym przyrzecze-

niem odkupu (repo),
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— stan srodkéw na rachunkach pienieznych nierezydentow w bankowych biurach ma-
klerskich,
— zobowiazania z tytutu zabezpieczen pienieznych (z wytaczeniem depozytéow poczat-

kowych dla pochodnych instrumentéw finansowych).

Pozostale aktywa i pasywa zagraniczne. W pozydji tej wykazywane sa miedzy innymi stany na-

leznosci i zobowiazan, obejmujace:

e po stronie aktywoéw: np. naleznosci z tytutu udziatu w zysku lub dywidendy zadeklaro-
wanej, a jeszcze niewyplaconej lub niezamienionej na inny instrument finansowy; stany
srodkow zdeponowanych na rachunkach biezacych w pozostatych instytucjach, tj. innych
niz banki zagraniczne i instytucje kredytowe; naleznosci z tytutu zwrotnych depozytow
zabezpieczajacych (depozytow poczatkowych) pochodne instrumenty finansowe,

e po stronie pasywow: np. dywidendy zadeklarowane, a jeszcze niewyplacone lub nieza-
mienione na inne instrumenty finansowe); zobowigzania z tytutu zwrotnych depozytow

zabezpieczajacych (depozytow poczatkowych) pochodne instrumenty finansowe.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe to aktywa finansowe posiadaczy polis lub beneficjentow i
zobowigzania ubezpieczycieli, funduszy emerytalno-rentowych lub podmiotow wystawiajacych

standardowe gwarancje.

Alokacja SDR-6w. W pozycji tej wykazano alokacje SDR-0w, ktorej odpowiada zapis w pozycji

»SDR” w aktywach rezerwowych.

Sposéb zbierania danych
Informacje o stanach naleznosci i zobowigzan z tytulu pozostatych inwestycji pochodza:

e ze sprawozdan zbieranych bezposrednio od polskich podmiotéw i 0sob fizycznych,
e od agentow finansowych Rzadu (NBP i Bank Gospodarstwa Krajowego),
e zdanych ksieggowych Narodowego Banku Polskiego.

6.5. Aktywa rezerwowe

Definicja

Do aktywoéw rezerwowych zalicza si¢ aktywa zagraniczne, ktore sg fatwo dostepne i kontrolowane
przez Narodowy Bank Polski. Aktywa te moga by¢ wykorzystane do bezposredniego finansowa-
nia potrzeb w zakresie bilansu ptatniczego, do interwencji na rynkach walutowych, aby mie¢
wplyw na kurs walutowy, oraz do innych dziatan wiadzy monetarnej (miedzy innymi do takich

jak utrzymywanie zaufania do waluty i gospodarki). Aktywa rezerwowe obejmuja:

e zloto monetarne, wyceniane na dzien bilansowy wg Sredniej ceny rynkowej;

e specjalne prawa ciggnienia (SDR);
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e pozycje rezerwowa w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym;

e inne aktywa rezerwowe (gotdwka, rachunki biezace i lokaty, reverse repo oraz papiery
warto$ciowe pochodzace z emisji podmiotow zagranicznych w walutach wymienialnych),
gdzie:

— rachunki biezace i terminowe w bankach zagranicznych, wyceniane na dzien bilan-
sowy na bazie memoriatu,

— papiery warto$ciowe z emisji podmiotéw zagranicznych, notowane na aktywnym
rynku i wyceniane na dzien bilansowy wedlug sredniej ceny rynkowej,

— pieniadze zagraniczne posiadane przez NBP w kasach walutowych, wyceniane na
dzien bilansowy wedlug wartosci nominalnej,

— naleznosci z tytulu reverse repo (zakup papieréw wartosciowych z otrzymanym przy-

rzeczeniem odkupu), wyceniane na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty.

Sposoéb zbierania danych

Zrédiem danych o stanach aktywoéw rezerwowych sa dane ksiegowe Narodowego Banku Pol-

skiego.

Statystyka bilansu platniczego

37



Zadtuzenie zagraniczne Polski

7. Zadluzenie zagraniczne Polski

Definicja

Narodowy Bank Polski zestawia informacje dotyczaca zadtuzenia zagranicznego zgodnie z przed-
stawiong ponizej definicja: ,,Zadluzenie zagraniczne brutto, na koniec danego okresu, jest kwota
nieuregulowanych i rzeczywiscie istniejacych zobowiazan (nie warunkowych), ktére wymagaja
sptaty kapitatu i/lub odsetek przez dtuznika w jakim$ momencie w przysztosci, a ktére sa nalezne

nierezydentom od rezydentow”.

Definicja ta dotyczy zadluzenia brutto, czyli obejmuje okreslone zobowigzania zagraniczne Polski
(niepomniejszone o naleznosci zagraniczne). W zadluzeniu zagranicznym sg uwzgledniane tylko
zobowiazania istniejace i nieuregulowane (wierzyciel musi mie¢ roszczenia wzgledem diuznika).
Zadluzenie zagraniczne obejmuje rézne instrumenty dtuzne, niezaleznie od tego, w jaki sposob sa
skonstruowane. Zobowiazania dtuzne zazwyczaj s regulowane przez dostarczenie wartosci eko-
nomicznej, tj. aktywow finansowych lub niefinansowych (w tym towaréw), przez dtuznika wie-

rzycielowi, zwykle na podstawie umowy, ktora okresla zasady i warunki splaty.

Podziat na zadluzenie wewnetrzne i zewnetrzne (zagraniczne) dokonywany jest na podstawie kry-

terium rezydenta.

Do instrumentow diuznych zadtuzenia zagranicznego zaliczono:

e rachunki biezace i depozyty nierezydentéw w bankach polskich,

e dluzne papiery wartosciowe posiadane przez zagranicznych inwestoréow portfelowych,
e kredyty handlowe,

e pozostate kredyty i pozyczki (w tym leasing finansowy),

e rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe,

e pozostale zobowigzania zagraniczne,

e alokacje SDR-6w.

ZadtuZenie zagraniczne obejmuje:

e zobowigzania rezydentow wobec nierezydentow, zaréwno w walucie krajowej, jak i za-
granicznej,

e papiery warto$ciowe emitowane na rynkach zagranicznych i na rynku krajowym, zaku-
pione przez nierezydentow,

e zobowigzania wobec nierezydentow z tytutu leasingu finansowego traktowane sa jako kre-
dyt.
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Zadluzenie zagraniczne nie obejmuje zobowigzan finansowych wynikajacych z akgcji i innych
udzialéw kapitatowych (certyfikatow funduszy inwestycyjnych, kapitaléw wiasnych i reinwesto-
wanych zyskéw w ramach inwestycji bezposrednich, jak tez nieruchomosci) oraz pochodnych in-

strumentéw finansowych.

Z punktu widzenia pierwotnej zapadalnosci instrumenty dtuzne zostaly podzielone na:

e dlugoterminowe, tj. z terminem pierwotnym zapadalnosci powyzej jednego roku,

e krotkoterminowe, tj. z terminem pierwotnym zapadalnosci do jednego roku wilacznie.

Zadluzenie zagraniczne prezentowane jest w podziale na:

e sektor rzadowy i samorzadowy,

e Narodowy Bank Polski,

e monetarne instytucje finansowe (MIF),

e pozostate sektory (podmioty finansowe i niefinansowe),

e inwestycje bezposrednie.

Sposéb zbierania danych

Informacje o stanach zobowigzan z tytutu instrumentéw dtuznych pochodza:

e ze sprawozdan zbieranych bezposrednio od polskich podmiotéw oraz od o0sob fizycznych,
e od agentow finansowych Rzadu (NBP i Bank Gospodarstwa Krajowego),
e zdanych ksiegowych NBP.
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