Bilans ptatniczy




Bilans ptatniczy - definicja

Bilans ptatniczy — to zestawienie wszystkich
transakcji dokonywanych miedzy podmiotami
krajowymi  (rezydentami) a  podmiotami
zagranicznymi  (nierezydentami) w danym
okresie ( tj. kwartale, roku).

Bilans  ptatniczy prezentuje w  sposob
zagregowany wszystkie przeptywy gospodarcze
pomiedzy gospodarkg narodowg a zagranica.



Bilans ptatniczy

Rezydent - w rozumieniu art.2 ust. 1 pkt 1 lit. a) ustawy z dnia 27 lipca
2002 r. Prawo dewizowe - to osoby fizyczne majgce miejsce
zamieszkania w kraju oraz osoby prawne majgce siedzibe w kraju, a
takze inne podmioty majace siedzibe w kraju, posiadajgce zdolnosc
zaciggania zobowualzan I nabywania praw we wifasnym imieniu;
rezydentami s rowniez znajdujgce sie w kraju odd2|a’fy,
przedstawicielstwa i przedsiebiorstwa utworzone przez nierezydentow.

Nierezydent - w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy z dnia 27
lipca 2002 r. Prawo dewizowe — to osoby fizyczne majace miejsce
Zamieszkania za granicg oraz osoby prawne majgce siedzibe za granica,
a takze inne podmioty majace siedzibe za granicg, posiadajgce
zdolnos¢ zaciggania zobowigzan i nabywania praw we wifasnym
imieniu; nierezydentami sg rowniez znajdujgce sie za granicg oddziaty,
przedstawicielstwa i przedsiebiorstwa utworzone przez rezydentow.



Struktura bilansu ptatniczego

e Bilans obrotow biezacych (rachunek biezacy)

* Bilans obrotéow finansowych (rachunek
finansowy)

 Bilans obrotow wyréwnawczych (zmiana
aktywow rezerwowych)



s handlowy

S ustug

s dochodow
transferow biezacych




Bilans obrotow biezgcych

Bilans handlowy - zestawienie ptatnosci z tytutu
eksportu i importu dobr (obrét dobrami miedzy
rezydentami i nierezydentami).

Jezeli wptaty uzyskane z eksportu przewyzszajg
wyptaty wynikajgce z importu, mowimy o nadwyzce
obrotow handlowych.

Gdy import przewyzsza eksport — mowimy o
deficycie bilansu handlowego



Bilans obrotow biezgcych

Bilans ustug - zestawienie transakcji nabycia |
sprzedazy ustug pomiedzy rezydentami |
nierezydentami.

Najwazniejszg pozycje tej czesci bilansu obrotow
biezgcych stanowig na ogoét transakcje zakupu i
sprzedazy ustug transportowych, ustugi pocztowe i
telekomunikacyjne, budowlane, ubezpieczeniowe i
finansowe, informatyczne, serwisowe.



Bilans obrotow biezgcych

Bilans dochodow -  zestawienie dochodow
naleznych w zamian za udostepnienie czynnikow
produkcji nierezydentom przez rezydentow i
odwrotnie.

Dochody sg realizowane w postaci odsetek,
zyskow, wynagrodzenia pracownikow, czynszu.



Bilans obrotow biezgcych

Bilans transferow biezgcych — obejmuje
przeptywy materialne lub przeptywy finansowe,
W zamian za ktore strona otrzymujgca nie jest
zobowigzana do rownorzednego swiadczenia na
rzecz strony darujgce;.

Majg charakter pomocy bezzwrotnej.



Bilans obrotow biezgcych

Bilans kapitatowy — dodatkowy sktadnik bilansu
ptatniczego, ktory zostat wyodrebniony z
rachunku obrotow biezgcych i rachunku
finansowego.

Rejestrowane transakcje to transfery, ktore s3
przeznaczone na zakup aktywow trwatych, a
takze obrotow nieprodukowanymi aktywami
niefinansowymi.



Bilans obrotow finansowych
* |[nwestycje bezposrednie
* |[nwestycje portfelowe

* |[nwestycje pozostate

Dodatnia suma sktadnikow oznacza, ze naptywa
do gospodarki kapitat zagraniczny. Ta sytuacja
jest charakterystyczna dla gospodarek
rozwijajacych sie.



Bilans obrotow finansowych

nwestycje bezposrednie — inwestycje, w wyniku
<torych podmiot z jednego kraju obejmuje
controle lub przejmuje zarzgdzanie
przedsiebiorstwem w innym kraju (gdy
przejmuje udziat w przedsiebiorstwie powyzej
50% udziatow)




Inwestycje typu greenfield

Majg inny charakter — w kraju goszczgcym od podstaw
powstaje howe przedsiebiorstwo,

O tego typu inwestycje zabiegajg kraje rozwijajgce sie i staja
sie one rzeczywistym motorem napedowym gospodarki,
Skala korzysci z tych inwestycji zalezy od motywow
szczegotowych, jakimi kieruje sie inwestor zagraniczny —
jesli widzi korzysci tylko w niskich kosztach robocizny, to
pozostanie w danym kraju tak dtugo, jak dtugo te koszty
bed3 niskie,

Jesli celem inwestora jest budowa przedsiebiorstwa o
solldnych podstawach i uznaje on rynek kraju goszczacego
Za wazny W swojej strategii, korzysci sg duze i
dtugookresowe.



Inwestycje typu fuzje i przejecia ang.
mergers & aquisitions (M & A)

Dostarczajg zwykle mniej korzysci, poniewaz dotycza
przedsiebiorstw juz obecnych na rynku, z okreslonym
potencjatem technologicznym i ludzkim,

Motywem do fuzji i przeje¢ jest czesto minimalizacja
kosztow, a zatem redukcje zatrudnienia, mniejsze
inwestycje i koszty state,

Szczegolnym przypadkiem tego typu inwestycji S3
transakcje prywatyzacyjne w Polsce i innych krajach
przechodzacych transformacje. Przejeciom towarzyszy
zwykle transfer technologii i wiedzy z zakresu zarzgdzania.
Zasilany jest takze skarb panstwa,

Najwieksza czesC¢ inwestycji tego typu lokowana jest w
krajach najwyzej rozwinietych.



Bilans obrotow finansowych

Inwestycje portfelowe

Inwestorzy kierujg sie zyskiem finansowym, ktory chcg osiggnac na
zmianach cen papierow wartosciowych,

Moga miec charakter krotko-, Srednio- lub dtugookresowy,

Niezaleznie od intencji inwestor portfelowy ma zawsze mozliwosc
szybkiego wyjscia z inwestycji, poniewaz moze sprzedac posiadane
aktywa na rynku kapitatowym danego kraju lub na rynku
miedzynarodowym,

Z punktu widzenia bezpieczenstwa ekonomicznego i rownowagi
ptatniczej kraju przyjmujacego, istotna jest ich struktura,

Dzielg sie na instrumenty udziatowe (zakup pakietow akcji w
spotkach dziatajgcych w danym kraju) i instrumenty dtuzne (zakup
zagranicznych obligacji i skryptow diuznych)



Bilans obrotow finansowych

Inwestycje pozostate — przeptywy w postaci lokat
bankowych, kredytow kupieckich, pozyczek i
kredytow finansowych. Sg zwigzane z
udzielaniem lub zacigganiem dtugu, ktory nie ma
formy papieru wartosciowego.



Bilans aktywow wyrownawczych

Obroty wyrownawcze powodujg wyzerowanie
salda bilansu ptatniczego.

BOB+BOF+BOW=0

BOB - saldo rachunku obrotow biezgcych
BOF - saldo rachunku obrotow finansowych
BOW - saldo rachunku obrotéw wyréwnawczych

Zrédto: E. Miriska-Struzik, Wprowadzenie do ekonomii miedzynarodowej, Difin, Warszawa, 2012, str. 231



Rodzaje transakcji

Transakcje autonomiczne

Sg prowadzone przez wszystkie podmioty biorgce udziat
w obrotach zagranicznych, a wiec przez firmy, turystow,
gastarbeiterow, kupujagcych domy za granicg, agendy
rzgdowe, organizacje non profit.

Suma tych transakcji = saldo bilansu ptatniczego

Transakcje wyrownawcze

Operacje banku centralnego, ktorych celem jest
rownowazenie bilansu pfatniczego, a trescig zmiana stanu
rezerw walutowych.



wyrownawcze

dodatnie (+)

Saldo ujemne (-)

kraju doptyneto wiecej
alut obcych niz rezydenci
krajowi wydali za granicg,

Nadwyzka przejmowana
est przez wtadze
onetarne, zazwyczaj
k centralny i lokowana
nicg, powiekszajac
rezerwy

Bank centralny dostarcza
potrzebng ilos¢ dewiz,
sprzedajac je na krajowym
rynku walutowym i
redukujgc w ten sposob

oficjalne rezerwy
walutowe.




Rownowaga bilansu ptatniczego

* Formalnie zachodzi wtedy, kiedy suma
transakcji autonomicznych, wynosi zero,

* Nie ma zatem potrzeby przeprowadzania
transakcji wyrownawczych, czyli nie zmienia
sie poziom oficjalnych rezerw walutowych,

* Nadwyzka bilansu ptatniczego oznacza wzrost
rezerw walutowych, deficyt — ich spadek.



Rownowaga bilansu ptatniczego c.d.

Rzeczywista lub petna rownowaga ptatnicza ma miejsce, jesli
rownowaga formalna istnieje w warunkach ogolnej rownowagi
makroekonomicznej — kiedy dana gospodarka rozwija sie w tempie
zblizonym do potencjalnego, w petni wykorzystuje rozporzadzalne
zasoby, w tym zwtaszcza zasoby pracy, finanse publiczne s3
zrownowazone, a inflacja znajduje sie pod kontrolg,

W praktyce, w wielu krajach warunki te nie sg spetnione i chociaz
formalna rownowaga istnieje, to ma charakter pozorny,

Np. duzy deficyt budzetowy, finansowany sprzedazg wysoko
oprocentowanych obligacji powoduje, ze bilans ptatniczy moze byc
zrownowazony lub wskazywac¢ nadwyzke (naptyw inwestycji) — przy
tym jednak szybko bedzie rést diug publiczny i zadiuzenie
zagraniczne, tzn. rownowaga krétkookresowa = nierownowaga w
przysztosci



Zrddfa pochodzenia rezerw
walutowych

e Kumulujaca sie nadwyzka eksportowa

* Naptyw bezposrednich inwestycji
zagranicznych

* Naptyw kapitatu  krotkoterminowego |
inwestycji portfelowych



Kumulujgca sie nadwyzka eksportowa -
przyktad

 Kraj A osigga systematycznie nadwyzke eksportowag 5 mld
USD, przy eksporcie 40 mld USD i imporcie 35 mld USD,

e Zaktadamy, ze eksporterzy nie inwestujg za granicg i catosc
wptywow odsprzedajg bankom komercyjnym,

e Banki, ktore rowniez nie inwestuja za granicg, 35 z
odkupionych 40 mld USD sprzedajg importerom, a
pozostate 5 mld USD sprzedajg do banku centralnego w
zamian za ekwiwalent w walucie krajowej,

e Bank centralny powieksza zatem oficjalne rezerwy
walutowe o 5 mld USD i dokonuje emisji pienigdza
krajowego o wartosci rownej tej kwocie.



Naptyw bezposrednich inwestycji
zagranicznych - przyktad

Kraj B ma deficyt handlowy w wysokosci 2 mld USD (eksport 38 mld
USD, import 40 mld USD), jednak kazdego roku naptywajg do niego
inwestycje bezposrednie na sume 8 mid USD,

W rezultacie na rynku walutowym tego kraju pojawia sie nadwyzka
w wysokosci 6 mld USD, ktorg odkupuje od bankow komercyjnych
bank centralny, powiekszajgc oficjalne rezerwy walutowe,

Jednoczesnie nastepuje emisja pienigdza krajowego o wartosci 6
mld USD,

BlZ tworzg przyszte potencjalne zobowigzania wobec zagranicy,
poniewaz inwestorzy majg prawo do transferu zyskow i wyjscia z
iInwestycji.



Naptyw kapitatu krotkoterminowego |
iInwestycji portfelowych - przyktad

 Kraj C ma deficyt w bilansie handlowym rowny 8 mid
USD (eksport 32 mld USD, import 40 mld USD), notuje
naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych na
sume 3 mld USD oraz naptyw inwestycji portfelowych
| kapitatu krotkoterminowego w kwocie 10 mld USD,

e Na rynku walutowym pojawia sie zatem nadwyzka
walut obcych w wysokosci 5 mld USD,

e Bank centralny odkupuje od bankéw komercyjnych te
nadwyzke i powieksza o 5 mld USD oficjalne rezerwy
walutowe, a emisja pienigdza daje impuls inflacyjny.



Zasady sporzadzania bilansu
ptatniczego

W ksiegowosci bilansu ptatniczego przyjmuje sie zasade
memoriatowg, tj. transakcje s3 ujmowane w momencie
transferu, przekazania, tj.:

transakcja kupna/sprzedazy déobr w momencie przekazania
débr

ustugi w momencie ich swiadczenia

dochody zagraniczne - gdy stajg sie nalezne

transfery jednostronne — gdy spetnione zostaty warunki ich
otrzymania

transakcje na aktywach finansowych — gdy nastepuje
Zmiana witasnosci danego instrumentu



Zasady sporzadzania bilansu
ptatniczego

/Zgodnie z podstawowag zasadga transakcje, ktore
sg zrodtem wptywow dla rezydentow ujmowane
sg po stronie kredytowej (+).

Transakcje skutkujgce odptywem Srodkow,
funduszy — sg zapisywane po stronie debetowej

(-).



Przyktady transakcji - eksport

Przedsiebiorstwo Volkswagen Polska sp. z 0.0. sprzedato i dostarczyto
kontrahentowi niemieckiemu samochody dostawcze o wartosci 10
min. EUR (réownowartos¢ 40 min PLN) W umowie handlowej
uzgodniono termin ptatnosci przypadajacy 30 dni po dostawie
produktow.

W okresie, w ktorym zostanie zrealizowana dostawa towaru w bilansie
ptatniczym Polski pojawi sie zapis kredytowy na rachunku obrotow
biezgcych (eksport jako zrodto funduszy, wynikajace ze zmniejszenia sie
stanu produktow w Polsce) oraz zapis debetowy na rachunku
finansowym (zwiekszenie aktywow zagranicznych — naleznosci
wzgledem nierezydentow).

Whn(debet) Cr(kredyt)
Eksport 40 min PLN
Prywatne aktywa zagraniczne 40 min PLN
(naleznosci handlowe)

Zrédto: E. Misinska-Struzik, Wprowadzenie do ekonomii miedzynarodowej, Difin, 2012, s. 235



Przyktady transakcji - import

Przedsiebiorstwo LLP S.A. zakupito od kontrahenta chinskiego towary
odziezowe o wartosci 5 min USD (réwnowartos¢ 15 min PLN).Ptatnosc
nastapita w momencie dostawy.

Polskie przedsiebiorstwo w celu uregulowania zobowigzania
handlowego wykorzystato wtasne zasoby na rachunku walutowym w
szwajcarskim banku Credit Suisse.

W okresie, w ktorym zostanie zrealizowana dostawa towaru w bilansie
ptatniczym Polski pojawi sie zapis debetowy na rachunku obrotow
biezgcych (import jako odptyw funduszy, wynikajacy ze zwiekszenia
stanu produktow w Polsce) oraz zapis kredytowy na rachunku
finansowym (zmniejszenie aktywow zagranicznych rezydenta).

Wn(debet) Cr(kredyt)
Import 15 min PLN
Prywatne aktywa zagraniczne 15 min PLN
(depozyt walutowy)

Zrédto: E. Misiriska-Struzik, Wprowadzenie do ekonomii miedzynarodowej, Difin, 2012, s. 236



Przyktady transakcji — transfer biezacy

Fundacja Polska Akcja Humanitarna udzielita pomocy materialnej
(w postaci srodkow zywnosciowych i higienicznych) ludnosci
zamieszkatej w Afganistanie. Wartos¢ pomocy to 1 min PLN.

W okresie, w ktorym zostanie udzielona pomoc na rachunku
obrotow biezacych w bilansie ptatniczym Polski pojawi sie zapis
kredytowy (eksport wynikajgcy ze zmniejszenia stanu produktow
w Polsce) oraz zapis debetowy (transfer biezacy, czyli odptyw
funduszy).

Whn (debet) Cr(kredyt)
Eksport towarow 1 min PLN
Transfer biezacy 1 min PLN

Zrédto: E. Misiriska-Struzik, Wprowadzenie do ekonomii miedzynarodowej, Difin, 2012, s. 237



Przyktady transakcji — inwestycja |
dochody inwestora zagranicznego

Commerzbank AG zakupit obligacje polskiego Skarbu Panstwa denominowane w
walucie polskiej na kwote 30 min PLN. W celu uregulowania ceny zakupu obligacji
niemiecki bank nabyt od BRE Bank S.A. 30 min PLN w zamian za 7,5 min Euro.
Posiadane przez niemiecki bank obligacje uprawniajg do otrzymania corocznie
kuponu odsetkowego w wysokosci 1,5 min PLN.

W okresie nabycia obligacji (transakcji finansowej) w polskim bilansie ptatniczym
na rachunku finansowym pojawig sie: zapis kredytowy (wzrost zobowigzan Skarbu
Panstwa wobec nierezydentéw z tytutu inwestycji portfelowych jako zrodto

funduszy) oraz zapis debetowy (zwiekszenie aktywow zagranicznych polskiego
banku).

Whn (debet) Cr (kredyt)

Prywatne aktywa zagraniczne 30 min PLN
Zobowigzania zagraniczne Skarbu Panstwa 30 min PLN

Zrédto: E. Misiriska-Struzik, Wprowadzenie do ekonomii miedzynarodowej, Difin, 2012, s. 237



Dziekuje za uwage




